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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(badane) (badane)

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(badane) (badane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 449 1604 96 350
Zysk (strata) ze sprzedazy -8 234 -6 341 -1756 -1385
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -53 892 -17 134 -11 495 -3743
Zysk (strata) netto -57 896 -17 751 -12 349 -3 878
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -55235 -17 338 -11781 -3788
Udziatom niekontrolujgcym -2 659 -413 -567 -90
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -4,39 -1,35 -0,94 -0,29
- rozwodniony -4,39 -1,35 -0,94 -0,29
Catkowite dochody ogétem -59 702 -18 621 -12734 -4 068
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -57 043 -18 208 -12 167 -3978
Udziatom niekontrolujagcym -2 659 -413 -567 -90
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

31.12.2022  31.12.2021

31.12.2022  31.12.2021

FINANSOWEJ (badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 5943 53042 1267 11532
Aktywa obrotowe 2237 3570 477 776
Aktywa ogétem 8180 56 612 1744 12 309
Kapitat wtasny ogétem -47 398 7 302 -10 106 1588
?(apltai V\{fasny.prz'ypa.dajacy akcjonariuszom 51819 241 11049 52
jednostki dominujacej

Ktapltai wias'ny przypadajacy na udziaty 4421 7061 943 1535
niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe 23794 6792 5073 1477
Zobowigzania krotkoterminowe 31784 42 518 6777 9244
Pasywa ogétem 8180 56 612 1744 12 309




tys. PLN tys. EUR

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
PIENIEZNYCH

& (badane) (badane) (badane) (badane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 615 -5777 -1624 -1262

.Przeptywy. plt.emgzne netto z dziatalnosci 130 1259 8 275
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7746 4382 1652 957

Przeptywy pieniezne netto razem 1 -2654 0 -580

Powyisze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposdb:

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2022 r. (1 EUR= 4,6899 PLN) i na dzien

31 grudnia 2021 (1 EUR = 4,5994 PLN).

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. (1 EUR = 4,6883 PLN) oraz dla okresu od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 (1 EUR = 4,5775 PLN).



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 449 1604
Koszty dziatalnosci operacyjnej -8 683 -7 945
Zmiana stanu produktow 15 10
Amortyzacja -119 -397
Zuzycie materiatéw i energii -243 -37
Ustugi obce 9.1 -4 929 -4 496
Podatki i optaty -144 -38
Wynagrodzenia 9.1 -2523 -1 865
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9.1 -370 -182
Pozostate koszty rodzajowe -250 -28
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -120 -912
Zysk (strata) ze sprzedazy -8 234 -6 341
Pozostate przychody operacyjne 9.2 402 20 880
Pozostate koszty operacyjne 9.3 -942 -1996
Odpisanie naIeznos?l oraz.Odplsa'nle wartosci 93 372 14337
aktywa z tytutu umow z klientami
Utrata-wartosa niezakoriczonych prac 37572 12112
rozwojowych
Przychody finansowe 9.4 1786 95
Koszty finansowe 9.5 -5006 -2 707
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -4706 -616
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezng 9.6 480 -
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej 9.7 272 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -53 892 -17 134
Podatek dochodowy 10.1 -4 004 -617
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 57896 17751
kontynuowanej
Zysk (strata) netto -57 896 -17 751
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -55 235 -17 338
Udziatom niekontrolujgcym -2 659 -413

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie okresu



Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na
jedna akcje)

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony z dziatalnosci zaniechanej

01.01.2022-
31.12.2022

(badane)
-4,39
-4,39
0

-4,39

-4,39

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2021-
31.12.2021

(badane)
-1,35
-1,35
0

-1,35

-1,35

01.01.2022- 01.01.2021-

Nota 31.12.2022  31.12.2021
(badane) (badane)
Zysk (strata) netto -57 896 -17 751
Inne calkoIW|te dochody, kiiore zostang 1806 -870
przeklasyfikowane do wyniku
Roquce kursowe z przeliczenia jednostek 18.3 1806 -870
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto -1 806 -870
Catkowite dochody ogétem -59 702 -18 621
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -57 041 -18 208
Udziatom niekontrolujgcym -2 659 -413



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 5943 53 042
Rzeczowe aktywa trwate 12 163 119
Wartosci niematerialne 13 23 42 061
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14.2 3955 7519
Pozyczki udzielone 21 758 423
Pozostate aktywa dtugoterminowe 19 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 103 1025 2920
dochodowego
Aktywa obrotowe 2237 3570
Aktywa obrotowe bez akty\{vow trwatych 2237 3419
przeznaczonych do sprzedazy
Zapasy 15 73 347
Naleznosci Z.tytl.’ﬂl..l dostaw i ustug oraz 16 1874 2026
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 21 219 994
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 71 52
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 13.3 ) 151

do sprzedazy

AKTYWA OGOLEM 8180 56 612




Nota 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -47 398 7 302
!(apltal V\./Iasny. pr%ypa.da]acy akcjonariuszom 51819 241
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 18.1 1318 1318
Nad’w.yzka z.e sprz.edazy akcji powyzej 18.2 120 457 116 909
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 18.3 1111 4243
Rozr?lce kursowe z przeliczenia jednostek 18.3 2268 162
zagranicznych
Zyski zatrzymane 18.4 -172 437 -121 767
K.apltal wlas.ny przypadajacy na udziaty 185 4421 7061
niekontrolujace
Zobowiazania dtugoterminowe 23794 6792
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 19 443 4025
Zobom{lqzanla z tytutu Swiadczen 20 35 364
pracowniczych
Dotacje otrzymane 23 1814 1457
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 103 2502 946
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 31784 42 518
Zobowiazani krétkoterminowe inne niz
przypisane aktywom zaklasyfikowanym jako 31784 42 299
przeznaczone do sprzedazy
Oprocentowane pozyczki i kredyty 17 001 26 396
Zobowigzania z tytu.’fu dostaw i ustug oraz 2 8745 9087
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 5 247
dochodowego
Zobom{lqzanla z tytutu Swiadczen 20 1561 2190
pracowniczych
Rezerwy 19 3457 2 464
Dotacje otrzymane 23 1015 1015
Zobowiazania przypisane aktywom
zaklasyfikowanym jako przeznaczone do - 219
sprzedazy
Zobowiazania ogétem 55578 49 310
PASYWA OGOLEM 8180 56 612




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka
ze Réznice Razem

Za okres 01.01.2022- Kapitat sprzedazx Kapitat z kur:sowe.z 2yski p.rzypa.dajace Przypadaj‘ace

. akcji  wyceny opcji przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
31.12.2022 (badane) akcyjny s . . zatrzymane X L .

powyzej pracowniczych jednostek jednostki niekontrolujace
wartosci zagranicznych dominujacej
nominalnej

Stan na 01.01.2022 (przed 1318 116 909 4243 462 -121419 589 7061 7650
korekta)
korekty btedu - - - - 348 348 - 348
Stan na 01.01.2022 po 1318 116 909 4243 -462 -121 767 241 7 061 7 302
korekcie
Zysk (strata) netto - - - - -55 235 -55 235 -2 659 -57 896
Inne dochody catkowite - - - -1 806 - -1 806 - -1 806
Catkowite dochody ogétem - - - -1806 55235 -57041 -2 659 -59 702
Rozllczemg programu ) 3548 3132 ) ) 116 ) a16
motywacyjnego
Tran-sakqe w jednostkach . ) ) ) ) 3922 3922 ) 3922
zaleznych bez utraty kontroli
Inne zmiany - - - - 295 295 19 314
Zmiany w kapitale - 3548 -3132 -1 806 -51 018 -52 408 - 2640 -55 050
Stan na 31.12.2022 1318 120 457 1111 -2268 -172 437 -51819 4421 -47 398




Nadwyzka

ze Réznice Razem
Za okres 01.01.2021- Kapitat sprzedazx Kapitat z kur:sowe.z 2yski p.rzypa.dajace Przypadaj‘ace
. akcji  wyceny opcji przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
31.12.2021 (badane) akcyjny s . . zatrzymane . L R
powyzej pracowniczych jednostek jednostki niekontrolujace
wartosci zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2021 1318 116 909 4243 408 -104 540 18 338 7276 25614
Zysk (strata) netto - - - - -17 338 -17 338 -413 -17 751
Inne dochody catkowite - - - -870 - -870 - -870
Catkowite dochody ogétem - - - -870 -17 338 -18 208 -413 -18 621
Rozliczenie programu ) ) ) _ _ ) ) )
motywacyjnego
Tran‘sakqe w jednostkach . ) ) ) ) 111 111 ) 111
zaleznych bez utraty kontroli
Inne zmiany - - - - - - 198 198
Zmiany w kapitale - - - -870 -17 227 -18 097 - 215 -18 312
Stan na 31.12.2021 1318 116 909 4243 -462 -121 767 241 7 061 7 302




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -53 892 -17 134
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 4706 616
Odsetki -2 023 237
(Zyskl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 4274 1189
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 11339 -27 308
Zmiana stanu rezerw -2 661 2923
Zm|an? stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen 400 1417
pracowniczych
Amortyzacja 100 32
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezng 480 -
Wycena programu motywacyjnego -3548 -
Aktywa z tytutu uméw z klientami - 14 537
Zmiana odpisu aktualizacyjnego niezakoriczonych
; 33299 -
prac rozwojowych
Inne korekty 328 -378
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu r?alelzr?osa z tytutu dostaw i ustug 1239 13424
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw 17 1285
Zmiana stanu zobow@.zan zltytuiu dostaw i 6876 5716
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy -1 45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 615 -5777
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 134 a1
trwatych
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow 4 )
trwatych
Nabycie jednostek stowarzyszonych - -1218
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -130 -1259




Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji 3548 -

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 9133 4629

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -4 935 -247
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7746 4382
Przeptywy pieniezne netto razem 1 -2 654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52 2328
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 19 -2276
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 18 378
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 71 52




DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogélne

Adres: ul. Gen. Jozefa Zajaczka 11/14, 01-510 Warszawa
Panstwo rejestracji: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci: i) dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
ii) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych, iii) dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingow, z wytagczeniem holdingdw finansowych, iv)
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, v) badania naukowe i prace rozwojowe
w dziedzinie biotechnologii.

Siedziba: Polska

Woyjasnienie zmian w nazwie jednostki lub innych danych identyfikacyjnych: brak zmian
Forma prawna jednostki: spétka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej: Orenore Sp. z 0.0.

Nazwa jednostki: Adiuvo Investments S.A.

Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla: Orenore Investments Limited
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Polska

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Adiuvo Investments S.A. (,,Adiuvo”,
,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. oraz dane
poréwnywalne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania i
komercjalizacji innowacyjnych projektow biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony wtasnosci
intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu certyfikatéw
dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku Adiuvo jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym modelu
biznesowym i w skali miedzynarodowe;j.

Jednostka dominujaca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spétka akcyjna. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment
Spétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujgce m.in. zmiane firmy spo6tki na Adiuvo Investments Spotka
Akcyjna. Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Gen. Jozefa Zajaczka 11/14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:

e  dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e  dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 146271705.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,,JPIF”, ,,Fundusz”), ktdry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujagcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.



Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % %

Podmiot Siedziba Liczba akcji gtosow posiac%anego posiadanych

kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6 838 259 8 538 259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4778723 6478723 36,27% 43,56%
w tym: Marek Jan Ortowski Warszawa 510320 510320 3,87% 3,43%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1355060 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175707 175707 1,33% 1,18%
CoOpera Finanzierungen Deutschland Neuenbiirg 820 000 820 000 6,22% 5,51%
Anna Aranowska-Bablok Warszawa 685 746 685 746 5,21% 4,61%
Pozostali - 4830341 4830341 36,67% 32,48%
Suma 13174346 14874346 100% 100%

* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco

%

%

Podmiot Siedziba Liczba akgji ,;g:gj, posiac?anego posiadanych

kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6838259 8538259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5289043 6989043 40,15% 46,99%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1355060 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajgc - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175 707 175 707 1,33% 1,18%
Anna Aranowska-Bablok - 685 746 685 746 5,21% 4,61%
Aviva OFE BZ Aviva Santander Warszawa 1233591 1233591 9,36% 8,29%
Investors TFI Warszawa 1240236 1240236 9,41% 8,34%
Pozostali - 3176514 3176514 24,11% 21,36%
Suma 13174346 14874346 100% 100%

* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezagcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spdtce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spotki zalezne, z zastrzezeniem, ze spotka
Biovo Technologies Ltd. nie jest jednostka zalezng na dzien 31.12.2022 (odniesienie nr 2 pod tabel3):

Lp. Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Udziat w kapitale
zaktadowym %

31.12.2022 | 31.12.2021




1 Adiuvo Management Sp. z Warszawa Dziatalnos¢ zw.|azana z 100% 100%
0.0. zarzadzaniem
2. Airway Medix S. A. (1) Warszawa Badania nauk.owe ! prace 31,77% 42,66%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
3. Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw . 65,85% 65,85%
rozwojowe
. . Badania naukowe i prace
4, Biovo Technologies Ltd (2) Izrael . - 42,66%
rozwojowe
5. Cambridge .Chocolate USA Handel hurtowy i detaliczny 80,00% 80,00%
Technologies Inc (3)
. Badania naukowe i prace
6. Cambrldgg Chocolate Warszawa rozwojowe/Handel hurtowy i - 67,88%
Technologies S. A. (3) .
detaliczny
7. Snack Magic Brand Inc. (3) USA Handel hurtowy i detaliczny 80,00% 80,00%
Badania naukowe i prace
8. Carocelle S.A. Warszawa . 95,00% 95,00%
rozwojowe
9. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badanlior;itjcl:jc;\:’/vzl prace 100,00% 100,00%
. Badania naukowe i prace
10. Glia Sp. z o.0. Warszawa . 80,00% 80,00%
rozwojowe
11. IMMD Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace 50,00% 50,00%
rozwojowe
12, Marmar Investment Sp. z Warszawa Badania naukpwe i prace 100,00% 100,00%
0.0. rozwojowe
Badania naukowe i prace
13. Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa . 75,91% 75,91%
rozwojowe
Cambridge Chocolate
14, Technollolgles . Warszawa Badania naukpwe i prace 80,00% 80,00%
Sp. z 0.0 ( d. Silicon Fields rozwojowe
Sp.zo0.0.) (4)

(1) W okresie od 01.10.2022 do dnia bilansowego, Adiuvo Investments S.A. zbyto 711 048 akcji spotki Airway Medix S.A., wobec czego stan
posiadanych akcji na 31 grudnia 2022 r. wynidst 18 557 138 (31,77% kapitatu zaktadowego).

(2) Biovo Technologies Ltd. byta jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Airway Medix S.A., ktéra na dzien 31.12.2022 posiada 99,9% udziat
w kapitale zaktadowym (na dziern 31.12.2021: 99,90% udziatu w kapitale zaktadowym). Airway Medix S.A. utracita kontrole nad Biovo
Technologies Ltd. w 4Q2022, tym samym Biovo Technologies Ltd. nie jest juz jednostkq zaleznq i nie wchodzi w sktad Grupy. Przyczyny utraty
kontroli przez Airway Medix S.A. nad Biovo Technologies Ltd zostaty szerzej opisane ponizej.

(3) W dniu 26 listopada 2021 r. do Cambridge Chocolate Technologies Sp. z 0.0. zostata wniesiona Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa (ZCP)
obejmujgca wydzielong czes¢ majgtku Cambridge Chocolate Technologies S.A., w tym udziaty w jej zagranicznych jednostkach zaleznych tj.
Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.

(4) Cambridge Chocolate Technologies Sp. z o.0. jest jednostkq zaleznqg od Adiuvo Investments S.A., ktéra w dniu 22 listopada 2021 r. objeta
udziaty w podwyzszonym kapitale wtasnym Silicon Fields Sp. z 0.0. (wczesniejsza nazwa spétki). Wpis podwyzszenia kapitatu do rejestru nastgpit
w dniu 5 stycznia 2022 r. W dniu 5 stycznia 2022 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki z Silicon Fields Sp. z 0.0. na Cambridge Chocolate
Technologies Sp. z o.0.

Spoétka Airway Medix posiada udziaty w Biovo, ktéra na dzien 31.12.2021 roku traktowana byta jako jednostka zalezna. W
IVQ.2022 Grupa utracita kontrole nad Biovo. Szczegdtowa weryfikacja wyktadni prawnej oraz finansowej dokonana przez Grupe
w IVQ.2022 r oraz 1Q.2023 r. wskazuje, ze jako definitywny moment w trwajgcym w 2022 r. procesie utraty kontroli nad Biovo
przyjac¢ nalezy dzien 18.10.2022 r, kiedy to Pan Oron Zachar zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu Airway Medix. Od
dnia ztozenia rezygnacji przez Pana Orona Zachara Spotka nie posiada faktycznej praktycznej mozliwosci wykonywania swoich
praw wobec Biovo co faktycznie oznacza utrate kontroli nad Biovo.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy
na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. podlegaty konsolidacji metodg petna (zgodnie z wyjasnieniem powyzej nie



obejmuje to Biovo Technologies Itd., nad ktdrg Grupa utracita kontrole). Spotka Airway Medix S. A. jest kontrolowana przez
Adiuvo Investments S.A. zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10 w wyniku wykonywania praw gtosu z posiadanych akcji
(31,77%) oraz w zwigzku z faktem posiadania w obu spétkach tych samych oséb w sktadzie Zarzadu.

Dane spotek zaleznych Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA) i Snack Magic Brand Inc. (USA) oraz Spoétki Algealabs (PL)
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmujg dane na dzien i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2020 r. odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy. Spétki zalezne w okresie pazdziernik 2020 - grudzien 2022 r.
nie prowadzity istotnej dziatalnosci a ich sytuacja majgtkowa i finansowa nie ulegta znaczgcej zmianie. W procesie konsolidacji
wprowadzone niezbedne korekty konsolidacyjne w celu odzwierciedlenia transakcji zawartych przez spotki zalezne w okresie
pazdziernik 2020 r. - grudzien 2022 r. oraz stanu aktywow i zobowigzan tych spotek na dzien bilansowy.

Intencja Emitenta jest kontynuowanie w ciggu kolejnych miesiecy reorganizacji operacyjnej w wyniku, ktérej dziatalnosé¢
realizowana dotychczas przez Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA) bedzie realizowana bezposrednio przez spétke
Silicon Fields Sp. z 0.0. (od 5 stycznia 2022 r. Cambridge Chocolate Technologies Sp. z 0.0.). Emitent ocenia, iz dziatania te nie
beda miaty negatywnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”).

W dniu 26 czerwca 2014 r. jednostka zalezna Adiuvo Management Sp. z 0.0. — wraz z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBiR”), BRAN Investment s.a.r.l. oraz Joint Polish Investment Fund Management B.V. (,JPIFM”) - podpisata umowe
publiczno-prywatnego wsparcia komercjalizacji rezultatéw projektéw badawczych i rozwojowych z udziatem funduszy
kapitatowych w ramach projektu pilotazowego BRIdge VC prowadzonego przez NCBiR. Umowa oraz dodatkowe porozumienie
podpisane 19 grudnia 2014 r. utworzyto fundusz JPIF o okresie dziatania do 10 lat, z zaktadang kapitalizacjg 157,5 min zt, w tym:
82,5 min zt, ktére ma pochodzi¢ z NCBiR, a 75 min zt ze srodkéw prywatnych (w tym od Adiuvo Management 70 min), ktérego
celem jest inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

Na podstawie umowy Adiuvo Management Sp. z 0.0. wspdlnie z zagranicznym partnerem BRAN Investment S.a.r.l. zostali
wybrani do realizacji pilotazowego przedsiewziecia NCBiR o nazwie BRIdge VC. Przedmiotem umowy jest okreslenie ram
wspotpracy stron w celu realizacji przedsiewziecia BRIdge VC, ktérego istotg jest zaangazowanie srodkdéw prywatnych (tj.
srodkéw Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment S.a.r.l. oraz innych potencjalnych inwestoréw) oraz publicznych (tj.
srodkéw NCBiR) w dziatania stuzgce komercjalizacji wynikow badan naukowych.

Strony ustality, ze inwestycje w poszczegdlne projekty beda dokonywane poprzez JPIF, ktérym zarzgdza spétka JPIFM. Rolg
JPIFM jest selekcja potencjalnych targetow inwestycyjnych oraz przygotowywanie dokumentacji niezbednej do podjecia decyzji
inwestycyjnej przez komitet inwestycyjny; codzienne zarzadzanie i nadzor nad dziataniami Funduszu, kontrola terminowej
realizacji inwestycji, zarzgdzanie operacyjne, tworzenie oraz implementacja krdtko- i dtugofalowej strategii dla JPIF. Z
organizacyjnego punktu widzenia, JPIF jest wykonawcga decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez komitet inwestycyjny
utworzony w ramach JPIFM, w sktad ktérego wchodzg osoby wytypowane przez JPIFM. NCBiR w komitecie posiada role
obserwatora.

Wiascicielami udziatéw JPIFM sg Pan Marek Ortowski — Prezes Zarzagdu Adiuvo Investments S.A. oraz Pani Kreske Nickelsen —
General Partner w JPIF. Marek Ortowski jest takze cztonkiem komitetu inwestycyjnego JPIF.

Na podstawie decyzji podjetych przez komitet inwestycyjny, JPIF inwestuje (m.in. nabywa akcje lub udziaty) w spétki posiadajgce
prawa do innowacyjnych technologii w sektorze biomedycznym, ktérych komercjalizacja wymaga prowadzenia dalszych prac
badawczo-rozwojowych. Za dziatania lub zaniechania Funduszu oraz JPIFM zwigzanych z wykonywaniem umowy, inwestorzy
prywatni ponoszg solidarng odpowiedzialno$s¢ w stosunku do NCBIR. Horyzont inwestycyjny okreslono na dziesie¢ lat z
mozliwoscig przedtuzenia do dwunastu lat od dnia podpisania umowy. W trakcie tego okresu w ciggu pierwszych pieciu lat JPIF
bedzie dokonywat inwestycji, a w nastepnym okresie je rozwijat, ew. dofinansowywat w zaleznosci od sytuacji i sprzedawat.

W oparciu o powyzsze porozumienia i ich warunki Grupa przyjeta, ze poprzez jednostke zalezng — Adiuvo Management —
wywiera znaczacy wptyw na JPIF. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy inwestycje w JPIF prezentowane sg
jako inwestycje w jednostki stowarzyszone, a do ich wyceny stosowana jest metoda praw wtasnosci, z uwzglednieniem udziatu
Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF na poziomie 44,4%.

Zmiany w sktadzie Grupy w biezagcym okresie sprawozdawczym

W dniu 18 stycznia 2022 r. Adiuvo Investments S.A. sprzedata wszystkie posiadane 8.200.000 akcji spotki Cambridge Chocolate
Technologies S.A.

W okresie sprawozdawczym Adiuvo Investments S.A. zbyto czes¢ akcji jednostki zaleznej Airway Medix S.A. Stan posiadanych
akcji na 31 grudnia 2022 r. wyniost 31,77%. Po dacie bilansowej Adiuvo Investments S.A. dokonywata dalszych sprzedazy akcji
Airway Medix S.A.

W IVQ 2022 Airway Medix S.A. utracita kontrole nad jednostkg zalezng Biovo Technologies Ltd.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j



3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spdétki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. sktad Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jerzy topatynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 25 kwietnia 2022 r. powotfano do Rady Nadzorczej Spétki Pana Bogustawa Ulijasza oraz Pana Przemystawa Cipyka.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki obradujace w dniu 23 czerwca 2022 r. powotato Pana Krzysztofa Adama Laskowskiego
do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje.

Po dacie bilansowej tj. w oswiadczeniu datowanym na dzien 28 lutego 2023 r. Pan Wojciech Bablok poinformowat o rezygnacji
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 27 kwietnia 2023 r. Pan Jerzy topatynski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2023 r.
Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments oraz Airway Medix sporzadzane sg zgodnie z MSSF.
Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjatkiem spotek zagranicznych, sg przygotowywane
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Biovo Technologies Limited prowadzito swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Izraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie
standardy rachunkowosci”). Spotki z siedzibg w USA, tj. Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.,
prowadza swoje ksiegi zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez amerykanskie standardy
sprawozdawczosci finansowej (,,amerykanskie standardy rachunkowosci”).



JPIF, tj. jednostka, na ktorg wywierany jest znaczacy wptyw, prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Holenderskie Standardy Sprawozdawczosci finansowej (,holenderskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i
zobowigzania, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i Grupe Kapitatowg, a
zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i pasywow, ktore bytyby
konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spotki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments,
wskazujgc gtdwne czynniki ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy w okresie 12 miesiecy od daty sporzgdzenia
sprawozdania finansowego oraz zatozenia lezgce u podstaw sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy Grupa wykazata kapitaty wtasne w wysokosci -47 398 tys. zi, strate netto w wysokosci -57 896 tys. zt, a
kapitat obrotowy netto wyniodst -29 547 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe wynosity 8 745 tys. zt, w tym
przeterminowane 6 071 tys. zt, ktdre Grupa w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywow.

Model komercjalizacji rozwijanych technologii polega na:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments jest selekcja, rozwdj, finansowanie i
komercjalizacja innowacyjnych technologii o $wiatowym zasiegu. Zakres przedmiotowy inwestycji obejmuje: (1) technologie
medyczne (obszar monitorowania zdrowia, optymalizacji badan klinicznych oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak
i 0séb z grup ryzyka) oraz (2) technologie well-being, tj. nowoczesne suplementy diety i zywnos$¢ funkcjonalna o
udokumentowanej biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym.

Obrany przez Spétke model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majg zabezpieczong globalnie wtasnosé intelektualng, a ich
skutecznosé jest potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujgcymi przewagi konkurencyjne. Uzyskanie tego
potwierdzenia skutkuje uzyskaniem certyfikatu dopuszczajgcego produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do
obrotu rynkowego. Jednostka dominujgca skupia sie na doprowadzeniu produktéw spotek zaleznych do tego etapu.

Zwracamy uwage na specyfike spétki inwestycyjnej, o charakterze holdingowym, jaka jest Jednostka dominujaca (Adiuvo
Investments), ktérej zadaniem jest angazowanie pozyskanych srodkéw finansowych w spétki celowe (gtéwnie o charakterze
start-up), ktére rozwijajg wtasne technologie, a wolne $rodki pieniezne wydajag w pierwszej kolejnosci prace badawczo-
rozwojowe (,,R&D”). Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez spétki z GK Adiuvo Investments w szczegdélnosci obejmuja:
opracowanie formulacji i/lub prototypéw uzytkowych; prowadzenie testéw laboratoryjnych, prowadzenie testow
produkcyjnych w skali laboratoryjnej, poétprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie produkcji), optymalizacje proceséw
technologicznych, co umozliwia wielkoskalowg produkcje przy zachowaniu optymalnego poziomu kosztdw wytworzenia
(optymalizacja kosztéw produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych produktéw. Powszechnym dla
spotek R&D s3 okresowe przesuniecia prowadzonych prac. Wiele z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do
sprzedazy produktdw innowacyjnych, opartych na nowych technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen z doktadnoscia
co do miesigca czy tez kwartatu jest niemozliwe a szacunki w krotkim okresie moga sie wahac znacznie. Nie oznacza to, ze
dtugookresowo Spétka i Grupa nie osigga zaplanowanych celéw w ramach realizowanych prac badawczo-rozwojowych, tzw.
kamieni milowych, ale ich osiaggniecie (i tym samym efekt finansowy w postaci wptywdw pienieznych) nastepuje w innych
okresach niz pierwotnie planowano, a czasami wymaga przesuniecia harmonogramoéw na kolejne okresy, wydtuzenia czasu
niezbednego do osiggniecia kamienie milowych, a w skrajnych przypadkach — wstrzymania lub zaniechania niektérych
projektow.

Zaangazowanie kapitatowe

1. Grupa jest zaangazowana kapitatowo w JPIF. Poprzez spétke zalezng Adiuvo Management Sp. z 0.0. Grupa inwestuje
w portfolio projektéw z grupy technologii medycznych, rozwijanych w ramach umowy Bridge VC, realizowanej
wspolnie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Grupa, oprdcz wsparcia finansowego spotek w portfolio, aktywnie
uczestniczy w rozwoju technologii, opracowywaniu strategii biznesowej oraz samej komercjalizacji opracowywanych



technologii. Niezaleznie od powyzszego Grupa w okresach cokwartalnych uiszcza optaty na zarzgdzanie funduszem w
wysokos$ci 263.919 PLN za kazdy kwartat.

Bioragc pod uwage powyzsze, Spotka dostrzega ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji (rozumianej jako wptyw srodkow
pienieznych na konto danej spoétki celowej) poszczegdlnych projektdw, co ostatecznie moze wptywaé na zaburzenia, a
niektérych przypadkach, utrate ptynnosci Grupy i Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajacych Srodkéw
pienieznych lub ptynnych aktywéw do prowadzenia biezacej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub — w
najbardziej negatywnym scenariuszu — zakonczenia,

2. Emitent posiada akcje Spétki AWM. W raportowanym okresie miaty miejsce kluczowe wydarzenia szczegétowo
opisane w opublikowanym w dniu 25 kwietnia 2023 r. rocznym sprawozdaniu finansowym. Majg one wptyw na
podejmowane przez Zarzad tej spétki dziatania. Biorgc pod uwage: (1) kontynuowane, ale niezakoriczone rozmowy z
bankiem dotyczace renegocjowania warunkdw sptaty kredytu; (2) odstgpienie od transakcji zakupu technologii CSS
przez partnera branzowego w potowie 2022 r. (raport biezgcy nr 36/2022); (3) kontynuowane, ale niezakonczone
rozmowy z potencjalnymi inwestorami dot. dokapitalizowania Spoéfki,

Spotka identyfikuje dla Airwaymedix potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajgcej ilosci Srodkow
pienieznych lub aktywdéw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci oraz sptate zaciggnietych kredytow. W
szczegblnosci Zarzad identyfikuje istotng niepewnos¢ zwigzang z datg zapadalnosci pierwszej czesci kredytu (1,45 min Euro), tj.
31.05.2023r.

Dziatania Zarzadu

W zwigzku z tym Spoétka nie zaprzestaje promocji spétek celowych i produktéw Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami
zagranicznych rynkéw kapitatowych o potencjalnej wspédtpracy, o pozyskaniu finasowania dtuznego dla Jednostki dominujacej
i spotek z Grupy oraz stale prowadzi dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna GK Adiuvo Investments, a w szczegdlnosci Jednostki dominujacej,
finansowana jest przede wszystkim przez jej gtéwnego akcjonariusza z wykorzystaniem finansowania dtuznego.

Ponadto, spétki portfelowe Grupy prowadzg niezalezne dziatania zmierzajgce do nawigzania strategicznej wspétpracy i/lub
pozyskania dtugoterminowego finansowania. Celem tych dziatan jest uniezaleznienie sie od koniecznosci sfinansowania
dziatalnosci poprzez Jednostke dominujacg lub ograniczenie tego finansowania do niezbednego minimum.

Oproécz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikéw finansowych, Zarzad Jednostki dominujgcej ma réwniez na
uwadze sytuacje ptynnosciowa Jednostki dominujgcej. Zarzad: (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzagdzania ptynnoscia
Spotki i Grupy, monitorujac na biezaco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym oraz (2) prowadzi regularny monitoring
przeptywdw pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyzszego
celu, Spétka podejmuje m. in. dziatania w celu optymalizacji i kontroli poziomu ponoszonych przez spétki celowe kosztow. W
przypadku zmniejszonej ptynnosci Grupa prowadzi rozmowy z wierzycielami i przedtuza terminy pfatnosci swoich zobowigzan.

Ewentualne nieosiagniecie oczekiwanych efektéw z wyzej opisanych dziatan lub ich nieosiggniecie w zaktadanym czasie moze
prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spdtki i Grupy. Biorgc powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia
wyze]  przytoczonych  dziatan w  zakltadanym  okresie  oraz/lub  przesunie¢ w ich  realizacji, Zarzad
identyfikuje znaczacg niepewnos¢ - potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajacej ilosci srodkdw
pienieznych lub aktywdéw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i okresow
poréwnywalnych.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:



Kurs $redni  Kurs $redni
w okresie w okresie
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
31.12.2022 31.12.2021

EUR 4,6899 4,5994 4,683 4,5775
usD 4,4018 4,0600 4,4679 3,8757
GBP 5,2957 5,4846 5,4900 5,3308
ILs 1,2497 1,3075 1,3228 1,1397

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze roéznic sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2022 s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2021 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Standardy, interpretacje i zmiany, ktdre zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

® MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 roku
( obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze (
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

® Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych polityki
rachunkowosci w praktyce — wymadg ujawnienia istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdzniej).

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do istniejgcych standardéw
oraz powyzszych nowych standardow.

Standardy, interpretacje i zmiany przyjete przez RMSR, ktore jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej)

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

® Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony.



* Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia
12 lutego 2021 roku), ktérych celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci
oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

® Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe przy sprzedazy i Leasing zwrotny (wydany 22 wrzesnia 2022 r.) --
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standardow. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyna¢
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja, ze
zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.4 Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2022 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywoéw trwatych do
uzytkowania, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 , Potgczenie przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3,
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej),

® Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu
ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie

Wymienione powyzej standardy nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krétki
okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych i jednostki, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw, sporzadzone za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg, co do zasady, za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci
(uwzgledniajgcych ewentualne réznice pomiedzy zasadami rachunkowosci tych jednostek i Grupy), w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy
jednostka zalezna powstata w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krotszy



lub dtuzszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w
odrebnej pozycji , Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka zalezng ujmowane sa
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatdow dajgcych kontrole i niedajacych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac
zmiane udziatéw we wtasnosci jednostki zaleznej. Réznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia
udziatu a wartoscig bilansowa odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym
przypadajacym na udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec ktdrych
Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy Jednostki dominujgcej odbywa
sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach
jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia, z wyjgtkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujacych sie w momencie przejecia pod wspdling kontrolg (patrz nota 5.5.5).

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej
jednostki zaleznej.

Jako wartosc firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do
jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci
godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub
stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczgcych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie maja miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktdrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg uyjmowane metoda praw wtasnosci. S3 to jednostki, na ktére Spétka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie s3 ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spoétke
dominujgcy udziatdbw metody praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych,
Spotka dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wiasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako sktadnik innych catkowitych dochoddw.

5.5.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca
wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio
dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z



utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych
wspolnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metodg praw wtasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystapity.
5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metoda nabycia zgodnie z MSSF 3 opisang
w nocie 5.5.2.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrola

W przypadku potgczen obejmujacych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrola, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobdw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposéb, ktéry pozwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgca sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Jednostkag dominujacg Grupy Adiuvo Investments.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostka dominujacg przez Orenore.

W przypadku potaczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie potgczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywdw i pasywdw oraz przychodow i kosztdw potgczonych spotek
poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktora nastgpito potgczenie, wedtug stanu
na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W
przypadku potaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktdrej majatek zostat
przeniesiony na inng spoétke, lub spétek, ktore w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia
odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spoétki, na ktdrg przechodzi majatek potgczonych spotek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o roznice pomiedzy suma aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegajg rowniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spoétek; a takze

e  przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potaczeniem miedzy taczgcymi
sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spdtkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywdéw i pasywdw, przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych
wytgczen nie dokonuje sig ich.

W przypadku potaczenia pomiedzy spotkami Grupy (potgczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potaczenie miato miejsce

w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spétkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego

w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Sredni  Kurs Sredni
w okresie w okresie
01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
31.12.2022 31.12.2021

EUR 4,6899 4,5994 4,6876 4,5775
usD 4,4018 4,0600 4,4615 3,8757
GBP 5,2957 5,4846 5,4989 5,3308

ILS 1,2497 1,3075 1,3273 1,1397




Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
e odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng s$rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie roku obrotowego. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochodoéw, a ich
skumulowana wartosc jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik kapitatow wtasnych.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg uymowane w rachunku zyskdéw i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych dochodow przelicza sie na
walute polska po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie
od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest nowy izraelski szekel (,ILS”), dolar amerykanski (,,USD”) oraz funt
brytyjski (,GBP”). Walutg funkcjonalng jednostki stowarzyszonej JPIF CV z siedzibg w Holandii jest polski ztoty (,,PLN").

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po Srednim wazonym kursie wymiany za
dany rok obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny sktadnik innych
catkowitych dochodéw, a ich skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny
sktadnik kapitatéw wtasnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete
w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e  ktdre sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze skfadnikiem majatkowym oraz

e  ktdrych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowia urzgdzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia srodkéw trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywdw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywoéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych (np. w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokos$¢ naktadéw mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktoérym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od Srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych metoda amortyzacji liniowej,
dla sktadnikéw, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcji w rownomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywéw, w nastepujacych przedziatach:

e  urzadzenia techniczne: 3-7 lat i 2 miesigce,

e wyposazenie: 3-10 lat,

e inne srodki trwate: 5-10 lat.

Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane s3 przez okres obowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci korncowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia dziatalnosci.



Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktdérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu
stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdéw, w tym koszty przeglagdow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje sie przez
czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako Zrédto przychodéw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséow sprawozdawczych koriczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomosc¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Zgodnie z MSSF 16 Umowa jest kwalifikowana jako leasing lub umowa zawierajaca leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje: kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty
leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz szacunek kosztéw, ktére maja zostac poniesione przez
leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w
ktorym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Umowy najmu, w ramach ktdrych Spétka ponosi
praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych klasyfikowane s jako umowy leasingu finansowego.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model kosztu.

Jezeli w ramach leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywow na rzecz leasingobiorcy pod
koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze leasingobiorca
skorzysta z opcji kupna, leasingobiorca dokonuje amortyzacji sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, poczawszy od
daty rozpoczecia az do korica okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw. W przeciwnym razie leasingobiorca dokonuje



amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica okresu uzytkowania
tego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:

e warto$é firmy,

e  koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartosci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwe;j
na dzien potgczenia. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjgtkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metods liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla
poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e  koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

e inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy dany sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badz wycofania z uzytkowania.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego r. obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztéw, ktéora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy
wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowga danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
wyksiegowania.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym réwniez wczesniej posiadanych udziatéw w przejmowane] jednostce) oraz
udziatéw niedajacych kontroli nad wartoscia godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzystac z synergii potaczenia.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego
dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz



wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie.

W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznat, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej 10
albo 15 lat w zaleznosci od rodzaju prac rozwojowych (produktu, technologii). Przewidywany okres amortyzacji wynika przede
wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla wynalazkdw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu
lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie
krzywej sigmoidalnej. W Grupie przyjeto jako najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju
wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych
przeptywdw pienieznych lub rejestracji dla urzgdzenn medycznych oraz produktéw nutraceutycznych. Okres rozwoju urzadzen
medycznych oraz produktéw nutraceutycznych prowadzacy do w/w etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktore muszg by¢ spetnione,
aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukornczenia oraz zamiar ukornczenia sktadnika aktywdw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e  posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
e  dostepnosc srodkéow niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow;
e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwos$ci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego z
tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakoriczenia poszczegdlnych etapow projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny, ktéry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg wiec
roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek $wiadczacych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywéw dla spoétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdw netto w stosunku do wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktdrym spotki Grupy prowadzg dziatalnosé, w tym na rynkach, na
ktére przeznaczone sa wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywoéw poszczegdlnych
spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywéw to przede
wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywoéw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikow aktywow ich fizyczne uszkodzenie,
utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkdw poniesionych na ich nabycie badz
wytworzenie, jezeli sktadnik aktywow samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od



innych aktywow (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testdw na utrate wartosci osrodek
wypracowujgcy Srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng, a
wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu utraty wartosci w
pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej
poszczegdlnych aktywdw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw nie moze by¢ nizsza od najwyiszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod katem mozliwosci odwrocenia
wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa klasyfikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywédw pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
obligacje, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na date bilansowg spdtka nie posiadata zabezpieczajacych instrumentow finansowych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Woycena aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i
nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej. W przypadku naleznosci
z datg zapadalnosci powyzej 12 miesiecy podlegajg one dyskontowaniu z zastosowaniem kraricowej stopy finansowania.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem
przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena zobowiazan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalnej.

W niniejszym sprawozdaniu finansowy Grupa nie zidentyfikowata innych aktywéw i zobowigzan finansowych niz ujmowane na
bilansie metodg zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci aktywdéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od stosowanego
modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja aktywdw finansowych
w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg udzielone



pozyczki oraz naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Ponadto, ten model stosuje sie rowniez do aktywow powstatych z
realizacji umoéw z odbiorcami (innymi niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug) — tzw. aktywdw kontraktowych (ang. contract
assets).

Spotka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug (podmioty trzecie).

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw niepowigzanych.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdw wyznaczania odpisdéw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapow wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki moga obejmowac
m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego
srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobieristwa niewyptacalnosci na
bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.
Spoétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe. W
przypadku podmiotow powigzanych Spétka dokonuje szacunku ryzyka danego dtuznika, uzaleznionego od stanu prowadzonych
przez dany podmiot dziatan i oceny ich wptywu na przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z danym instrumentem finansowym.
Grupa uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych,
poprzez zarzadczy szacunek prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (od 10% dla niskiego ryzyka do 100% dla ryzyka wysokiego).
Oczekiwana strata kredytowa w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kornczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci
od szacunku ryzyka niesciggalnosci naleznosci opartego na historycznych danych.

Ze wzgledu na krotka historie i brak wiarygodnych danych historycznych Grupa w szacunkach uwzglednia subiektywng ocene
ryzyka kredytowego i poziom ew. zabezpieczen sptaty naleznosci.

Pozostate zobowigzania finansowe
Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub
strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajace wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczerr sg zaliczane do
odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce cata wartos¢
godziwa instrumentow wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych, ujmuje
sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczagtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne,
z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére poczatkowo
ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z
tytutu posiadania sktadnika aktywéw, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad
danym skfadnikiem aktywodw.

Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate oraz instrumenty zabezpieczajace
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate oraz instrumenty zabezpieczajace
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow finansowych , ktére nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate wykazuje
sie w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci



Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

. zobowigzan finansowych, ktére powstaja wtedy, kiedy transfer aktywdow finansowych nie kwalifikuje sie do
zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksiagg rachunkowych),

. umow gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwoch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje ustalong
zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika aktywow
lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty
po cenie stanowigcej jego wartos$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos$¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia
danego instrumentu lub —w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala sie
na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajace sie na
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sa w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane
na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy
(emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana wartosé godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej
do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktdrych jest to mozliwe,
wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopa procentows.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujq obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw) zalicza sie
przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, wystapienie
istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.
Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace instrumentdw kapitatowych podlegaja odwrdceniu w
korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw
finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentéw
finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywnga stopg procentowa dla tych aktywdéw
(tj. efektywna stopa procentowa wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdéw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane s3 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisaé¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci ze
wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane s3
takim testom jako portfel aktywéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajgcego i
pozycji zabezpieczane;j.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.



Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym
dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Grupa nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:

e  materiaty,

e  poffabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e  towary.

Grupa dokonuje wyceny zapasow w nastepujacy sposob:

Przychéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéow i towaréw — wedtug cen nabycia,

e  wyrobdw gotowych i pétfabrykatow — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
e  produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchéd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,
e wyrobdw gotowych i pétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
e wyrobdéw gotowych, poétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od
urzedow skarbowych) oraz kosztéow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéow dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztéw. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartosc¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy, oraz



e  pozostate naleznosci, w tym:
o  pozyczki udzielone,
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywdéw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikow, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie niz
przekazanie Srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisOw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika
aktywow, a wartoscia biezacg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa
procentowga. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywow krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia kornczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy
tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana
jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje
sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywoéw jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej
o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby skfadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub

e  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym optacony,
ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Zadeklarowane, lecz



niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet
kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg rowniez rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, efekt wyceny programu
motywacyjnego zgodnie z MSSF 2 oraz udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatéw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg uymowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e  mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

o  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,



e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest prawdopodobne
ze w przysztosci skutkowac beda wptywem do Grupy $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w przypadku
wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Do aktywdw
warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczagcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce
przystuguje odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Wielkiej
Brytanii i USA nie przystugujg podobne Swiadczenia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw,
ktorych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajaca
wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy i przystuguja $wiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopédw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego
oraz na ostatni dzien pdétrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy
tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

5.5.24 Ptatnosci w formie akji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi
sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentdéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze
rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da
sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentédw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych
akcjami rozliczanych w postaci sSrodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezacej wartosci godziwe] ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umdw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR
27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.



Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychoddw w momencie transferu débr i ustug do klienta czyli, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Przekazanie sktadnika aktywow
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:

1. zidentyfikowano umowe z klientem,

2. zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z klientem,

3. okreslono cene transakgji,

4. dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
5

ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie spetniaé
zobowigzanie do wykonania swiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni je w okreslonym momencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace gtowne zrdodta przychoddw ze sprzedazy:
1. Sprzedaz ustug zarzadzania/administracyjnych — rozpoznanie przychodu nastepuje na koniec okresu rozliczeniowego.

2. Sprzedaz towardow, materiatow lub produktéw — rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad towarem, materiatem lub produktem z uwzglednieniem majgcych zastosowanie Incoterms

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych swiadczen jednostki).
Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje
naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena
naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgcg jej wczesniej ujetg kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu
utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wiaze sie
obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze
zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes¢ lub catosc
klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej).
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana
zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami
okolicznosci.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Parstwa)



Grupa ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowe]j obydwa powyzsze warunki musza
by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdéwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychéd w
okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztow
czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:

o  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywne;j,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o przekazane darowizny,

o  strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw finansowych i
innych Zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,
o  odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej spotki
wchodzacej w sktad Grupy kapitatowe;j.



Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dziern bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie
ulegna odwrdéceniu.

e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujagc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wiasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy od dochoddéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spotki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego podatku
nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego.

Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.

Podatek dochodowy w USA (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi od 15% do 35% podatku federalnego i 4,63% podatku stanowego. Straty
podatkowe w Stanach Zjednoczonych sg mozliwe do rozliczenia w kolejnych dwudziestu latach podatkowych.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazona liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskéw lub
strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wytaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i
strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskow i strat stanowi zysk lub strata netto za okres.



Sprawozdanie z catkowitych dochodéw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddéw. W ramach sktadnikow innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktore zgodnie
z poszczegolnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa prezentuje sktadniki innych
catkowitych dochoddéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie zostang do tego
sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e  zyskii straty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e  zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w
czesci efektywnej zabezpieczenia,

e  roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow stanowig faczne catkowite dochody za okres, bedace sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodow.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci sktadowych
Grupy:

e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktdrej mogg uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

e  oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujgcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Adiuvo Investments S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spdtek
zaleznych oraz zarzadzania Grupa, uwzgledniajagc kryteria faczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty
sprawozdawcze, ktére szczegétowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich Zrédta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujacej wyiszego szczebla i wreszcie korzystajac z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad Jednostki dominujgce;j,
kierujac sie subiektywna ocenga, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawierac¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji,

o  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2022 r. dotyczy gtéwnie rozliczen podatkowych w tym szacunku
odzyskiwalnosci strat podatkowych (nota 10), zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia pomiedzy pracami



badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.11), ujecia transakcji potgczern pod wspdlng kontrolg oraz spetniania przez nabyte
jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5), uznania jednostek za znajdujace sie pod znaczgcym wptywem
Grupy (nota 2) oraz oceny sprawowania kontroli w jednostce zaleznej Airway Medix (nota 2),szacunku prawdopodobierstwa
niewyptacalnosci w modelu szacowania strat oczekiwanych, kwestii dotyczacych niepewnosci w zakresie kontynuacji
dziatalnosci opisanych w nocie Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego jak réwniez wyceny technologii CSS na
moment zwrotu oraz spisania czesci naktadéw na prace rozwojowe (nota 13.1).

5.6.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania szacunkdw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2022 r. mogg zosta¢ w przysztoSci zmienione.

Gtowne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

5.5.12, | Utrata wartosci jednostek

13.2 wypracowujacych srodki pieniezne oraz | Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej: przestanki
pojedynczych sktadnikéw srodkéw wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.
trwatych i wartosci niematerialnych

5.5.14, | Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.

10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku

odroczonego.

16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
pozostate naleznosci wartosci naleznosci

19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych

20 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres

zatrudnienia, rotacja

5.5.7, Okres ekonomicznej uzytecznosci
5.5.11 | érodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego r. finansowego.

naktady R&D zwigzana z tym utrata wartosci wartosci niematerialnych

13 Wartosci niematerialne Zatozenia wyceny technologii CSS na moment zwrotu oraz odpis aktualizujgcy

19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Szacunek wartosci korekty rozliczerh miedzyokresowych biernych.
oraz pozostate zobowigzania

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym wystapity korekty btedow w wysokosci 348 tys. zt z wyniku korekty amortyzacji w jednostce
zaleznej. Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponize;j.

7.1 Ryzyko stopy procentowej
Grupa posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie.

Spotki w Grupie sg stronami wewnatrzgrupowych umow pozyczek, ktére s3 oprocentowane stopg zmienng. Dodatkowo Grupa
jest strong umoéw pozyczek z gtdwnym akcjonariuszem oraz kredytéw oprocentowanych stopg zmienna.

Spotka nie stosowata zabezpieczen stép procentowych. Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2022



Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogétem

Kredyty i pozyczki o zmiennym

R 17 001 - 19433 36434
oprocentowaniu
Razem 17 001 - 19433 36434
Stan na dzien 31.12.2021
Do 1 roku 1-2 lata > 2 lata Ogétem
Kredyty i pozyc.zk| o statym 26 396 i 4025 30421
oprocentowaniu
Razem 26 396 - 4025 30421

Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Informacje o pozyczkach udzielonych jak rdwniez o oprocentowaniu pozyczek udzielonych i otrzymanych zaprezentowano w
nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowej dotyczacej srodkow pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszone koszty dziatalnosci, w tym ponoszone w
przesztosci naktady na prace rozwojowe i badawcze, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie
obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP i EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi,
niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na USD LS GBP EUR tvs. PLN
31.12.2022 ys.
Aktywa finansowe (+): 265 - - 46 1382
Pozyczki udzielone 121 - - 13 594
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 142 ) ) 30 766
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 - - 3 23
Zobowiazania finansowe (-): -1321 - -177 -4 654 -28 579
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -1001 - - -4 617 -26 059
Zobowigzania leasingowe - - - - i
Zoboww)zar.na z tytutu dostaw i ustug oraz 2320 ) 177 37 2519
pozostate finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -1056 - -177 -4 608 -27 197

Kursy walutowe na 31.12.2022 4,4018 1,2497 5,2957 4,6899



Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu

na tys. PLN -4 648 - -937 -21611

Wartos$¢ wyrazona w walucie Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na
31.12.2021 usb ILS GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 222 1 - 21 999
Pozyczki udzielone 121 - - 13 551
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 99 ) ) ) 211
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 1 - 6 37
Zobowiazania finansowe (-): -1156 -1274 -114 -4 205 -26 325
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -913 -353 - -3324 -19 457
Zobowigzania leasingowe - - - - i
Zobowazama z tytutu dostaw i ustug oraz 243 921 114 881 -6 368
pozostate finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -934 -1273 -114 -4 184 -25 326
Kursy walutowe na 31.12.2021 4,06 1,3075 5,4846 4,5994
Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu 3792 1664 625 19244

na tys. PLN

Na dzien bilansowy, Srodki pieniezne w walucie wynosity 23 tys. zt, co stanowito 32% ogdtu sSrodkdw pienieznych (odpowiednio
na 31.12.2021: 37 tys. zt, 71%).

Wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie wynosita na 31.12.2022 r. 766 tys. zt, co stanowito 41%
naleznosci finansowych ogétem (odpowiednio na 31.12.2021: 411 tys. zt, 20%).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 2 519 tys. zt, co stanowito 37% ogétu
zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2021: 6 868 tys. zt, 69%).

Natomiast zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w walucie wynosity 26 059 tys. zt, co stanowito 70% ogdétu zobowigzan z
tego tytutu (odpowiednio na 31.12.2021: 19 457 tys. zt, 64%).

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujac w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:
e kontrakty forward,
e kontrakty opcyjne,
o struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

Jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentdow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).



Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2022 Stan na 31.12.2021
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost spadek wzrost spadek
kursu +5% kursu -5%  kursu +5% kursu -5%

Wptyw na wynik finansowy: -1320 1320 -1 266 1266
ekspozycja netto w USD -232 232 -190 190
ekspozycja netto w EUR -1041 1041 -962 962
ekspozycja netto w GBP -47 47 -31 31
ekspozycja netto w ILS - - -83 83
Wptyw na inne dochody catkowite: - - - -
ekspozycja netto w USD - - - -
ekspozycja netto w ILS - - - -
Razem wptyw na dochody catkowite -1320 1320 -1 266 1266

7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosi 1 761

tys. zt (31.12.2021: 2 208 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

31.12.2022  Struktura 31.12.2021  Struktura
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
Pozyczki udzielone 996 57% 1417 64%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 694 39% 739 33%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 4% 52 2%
Razem 1761 100% 2208 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje

z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Rating bankdw, z ktérych ustug korzysta Grupa, przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Instytucja finansowa Rating*
Bank A A2/Prime-1
Bank B A3/Prime-2
Bank C A2/Prime-1
Pozostate

Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe

31.12.2022 Koncentracja

31.12.2021 Koncentracja

- 0% 26 50%
- 0% 23 44%
71 100% 3 6%
- 0% - 0%
71 100% 52 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugookresowa i krétkookresowa depozytow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat koszty w kwocie 372 tys. zt z tytutu
odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug (01.01-31.12.2021: 42 tys. zt).

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na dzien bilansowy 1 874 tys. zt (31.12.2021: 2 026
tys. zt) w ocenie Grupy nie wigze sie z istotnym ryzykiem kredytowym. Naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej
31 dni, w przypadku ktorych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien bilansowy, wynosity 946 tys. zt (31.12.2021: 1 572 tys. zt).

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia



Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

W zwigzku z tym Spétka nie zaprzestaje promocji spotek celowych i produktéw Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami
zagranicznych rynkéw kapitatowych o potencjalnej wspétpracy, o pozyskaniu finasowania dtuznego dla Jednostki dominujacej
i spotek z Grupy oraz stale prowadzi dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztdw operacyjnych Grupy. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna GK Adiuvo Investments, a w szczegdlnosci Jednostki dominujacej,
finansowana jest przede wszystkim przez jej gtdwnego akcjonariusza z wykorzystaniem finansowania dtuznego.

Ponadto, spétki portfelowe Grupy prowadzg niezalezne dziatania zmierzajgce do nawigzania strategicznej wspétpracy i/lub
pozyskania dtugoterminowego finansowania. Celem tych dziatan jest uniezaleznienie sie od koniecznosci sfinansowania
dziatalnosci poprzez Jednostke dominujaca lub ograniczenie tego finansowania do niezbednego minimum.

Oprocz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikdéw finansowych, Zarzad Jednostki dominujgcej ma réwniez na
uwadze sytuacje ptynnosciowa Jednostki dominujgcej. Zarzad: (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzagdzania ptynnoscia
Spotki i Grupy, monitorujac na biezaco ptynnos¢ w ujeciu krdtko- i dtugoterminowym oraz (2) prowadzi regularny monitoring
przeptywdw pienieznych, dgzac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyzszego
celu, Spotka podejmuje m. in. dziatania w celu optymalizacji i kontroli poziomu ponoszonych przez spétki celowe kosztow. W
przypadku zmniejszonej ptynnosci Grupa prowadzi rozmowy z wierzycielami i przedtuza terminy ptatnosci swoich zobowigzan.

Stan na dzien 31.12.2022 Zobowigzania wymagalne w okresie

. e Suma . od31do od6ldo od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzar do 30 dni 60 dni 90 dni 365 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 8 745 828 67 314 3764 3772
Oprocentowane kredyty i pozyczki 36434 71 74 74 16 782 19433
Razem 45179 899 141 388 20 546 23 205
Stan na dzien 31.12.2021 Zobowiazania wymagalne w okresie

. . Suma ., od3l1do od6ldo od91do powyzej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowiazar do 30 dni 60 dni 90 dni 365 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz inne 9987 3380 270 466 2813
Oprocentowane kredyty i pozyczki 30421 56 56 56 26 228 4025
Razem 40 408 3436 326 522 29 041

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i



oceniajgce jego wyniki finansowe.

Grupa za segment uznaje kazda ze spdétek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjgtkiem spétek Airway Medix i BiovoTechnologies,
ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na $cista wspdtzaleznosé prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celéw
sprawozdawczych, bioragc pod uwage kryteria progdw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty
sprawozdawcze:

° Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Carocelle, Endo Medical, Cambridge Chocolate
Technologies Ltd (do 6 kwietnia 2021 r.), Cambridge Chocolate Technologies S.A. (do 26 listopada 2021 r.), Cambridge
Chocolate Technologies Inc., Silicon Fields Sp. z 0.0. (od 5 stycznia 2022 r. Cambridge Chocolate Technologies Sp z 0.0.),
IMMD, Snack Magic Brands Inc.),

e Segment Platforma urzgdzenn medycznych (Airway Medix, Biovo Technologies (do 18 paZzdziernika 2022 r.), Adiuvo
Management),

e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétki nie kontynuowaty
dziatalnosci rozwojowej.

e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna.

Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania klientow na wysokiej, jakosci
produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzagce do poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce poczatki
choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety i zywnos¢ funkcjonalna,
o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym.
Produkty te sg przede wszystkim dedykowane prewencji choréb i poprawie biomarkeréw ryzyka (obnizanie indeksu
glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci
(immunomodaulacja), ochrona skdry przed starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja
W Cigzy i podczas karmienia, obnizanie poziomu tréjglicerydow.

Platforma urzadzen medycznych.

Grupa Airway Medix rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w
oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajgce zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz
adresujgce podstawowe problemy wystepujgce w srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach tej platformy, poprzez spotke Adiuvo Managements i Fundusz Joint Polish Investment Fund, Grupa rozwija
technologie medyczne, w szczegdlnosci w obszarach: monitorowania zdrowia (gtdwnie poprzez nieinwazyjne technologie
nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzadzania procesem leczenia pacjentow (poprzez
optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia),
optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas
wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzgdzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i 0séb z grup ryzyka.

W ramach portfolio Grupy rozwijane sg takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty maja charakter oportunistyczny
- sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia
grantowego. Charakteryzuja sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych
(do 15 lat).

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spétki administracyjne, nierozwijajgce produktow z sektora biomedycznego
oraz spotki nieprowadzace aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy.

Prezentacja segmentéw sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektéw realizowanych przez spétki zalezne
i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacja projektéw ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego segmentu
sprawozdawczego.

Za okres 01.01.2022-31.12.2022

Platforma Projekty  Pozostate Korekty

Urzadzenia medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem

Przychody ze sprzedazy ) 275 - 829 -655 449
- w ramach segmentu ) - 829 -655 174

- od klientéw zewnetrznych ) 275 - - 275
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -4 486 -1319 -130 -3403 655 -8 683



Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto -33 396 -2342 10 -3040 284 -38484

Zysk (strata) z dziatalnosci

. -37 882 -3386 -120 -5614 284 -46 718
operacyjnej
Przychody finansowe 503 3729 - 11814 -14 260 1786
Koszty finansowe -23 820 -12 381 -1502 -101 957 134 654 -5 006
Udziat w wyniku jednostek 4706 _ ) 4706
stowarzyszonych - -
Wynlk na utrarjle kontroli nad ) 480 480
jednostka zalezna - - -
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej - 272 272
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -65 905 -12 038 -1622 -95 757 121430 -53 892
Podatek dochodowy -2202 -4 037 - 2384 -149 -4 004
Zysk (strata) netto -68 107 -16 075 -1622 -93 373 121 281 -57 896

Za okres 01.01.2021-31.12.2021

Platforma Projekty Pozostate Korekty

Urzadzenia medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
Przychody ze sprzedazy 6 1162 - 1570 -1134 1604
- w ramach segmentu - 1162 - 1570 -1134 1598
- od klientéw zewnetrznych 6 i - R - 6
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1880 -3336 -198 -3658 1127 -7 945
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 6066 7072 13 2193 6391 7565
netto
Zysk (strata)  dziafalnosci -7940 4898 -185 -4281 6398  -13906
operacyjnej
Przychody finansowe 435 802 - 6051 -7 193 95
Koszty finansowe -3578 -5 004 -659 -26 079 32613 -2707
Udziat w wyniku jednostek 616 ) ) ) 616
stowarzyszonych -
Zysk (strata) przed -11 699 696 -844  -24309 19022  -17134
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2431 404 - -1943 -1509 -617
Zysk (strata) netto -9268 1100 -844 -26 252 17 513 -17 751

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wypracowata przychody ze sprzedazy od
klientéw zewnetrznych w kwocie 449 tys. zt (01.01-31.12.2021: 1 604 tys. zt). Strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy
Grupa prezentuje na podstawie kryterium siedziby spoétek, ktére generuja przychody ze sprzedazy.

Ponizej w tabelach zaprezentowano strukture geograficzng oraz produktowg przychoddéw ze sprzedazy Grupy:

Struktura geograficzna przychodow 01.01.2022- 01.01.2021-
ze sprzedazy 31.12.2022 31.12.2021
Polska 449 1598
Izrael 6

Wielka Brytania

USA

Razem 449 1604




Struktura produktowa przychodéw
ze sprzedazy

Produkty i towary
Ustugi

Razem

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje wyceniane metoda wtasnosci

Naktady inwestycyjne

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje wyceniane metodg wtasnosci

Naktady inwestycyjne

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
276 1579
173 25
449 1604
Stan na dzien 31.12.2022
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
: . . Ogoétem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne
15574 10620 93 12 816 -30923 8180
62 660 90170 15879 26212 -139 343 55578
3955 - - - - 3955
134 - - - - 134
Stan na dzien 31.12.2021
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
n . . Ogotem
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty  konsolidacyjne
72501 13 505 112 102 992 -132 498 56 612
55 656 79 232 14 266 23015 -122 859 49 310
7519 - - - - 7519
41 - - - - 41

Aktywa trwate Grupy znajdujg sie w catosci na terytorium Polski, poza rzeczowymi aktywami trwatymi oraz wartosciami

niematerialnymi:

- 0 wartosci 130 tys. zt (31.12.2021: 88 tys. zt), ktére zlokalizowane sg w Izraelu,
- 0 wartosci 20 tys. zt (31.12.2021: 20 tys. zt), ktore zlokalizowane sa w USA,

Nota 9 Przychody i koszty

Za okres 01.01.2022-31.12.2022

Urzadzenia Zywnosc Supleme.nty Inne Ogotem
medyczne funkcjonalna diety
Przychody ze sprzedazy 3 - 446 449




Za okres 01.01.2021-31.12.2021

Urzadzenia Zywnosc Supleme_nty Inne Ogétem
medyczne funkcjonalna diety
Przychody ze sprzedazy 5 1154 3 442 1604

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 119 tys. zt (01.01-31.12.2021: 397 tys. zt) ujete w rachunku zyskow i strat obejmujg amortyzacje
wartosci niematerialnych 93 tys. zt (01.01-31.12.2021: 347 tys. zt) oraz rzeczowych aktywow trwatych 26 tys. zt (01.01-
31.12.2021: 50 tys. zt).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

W 2022 roku prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 37 572
tys. zt w pozostatych kosztach operacyjnych w zwigzku z utworzeniem odpisdw aktualizujacych.

W 2021 roku prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 12 112
tys. zt w pozostatych kosztach operacyjnych w zwigzku z odpisaniem czesci salda prac rozwojowych dotyczacych technologii OC
i CPR oraz 19 527 tys. zt w pozostatych przychodach operacyjnych w zwigzku z rozpoznaniem wartosci zwréconych prac
rozwojowych CSS.

Koszty Swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujete w rachunku zyskéw i strat 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021

Koszty wynagrodzen -2523 -1 865
Koszty ubezpieczen spotecznych -370 -182
Razem -2893 -2 047

W powyzszej tabeli ujeto koszty swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskdw i strat.

Koszty Swiadczen pracowniczych dla kluczowego personelu kierowniczego szczegétowo opisano w nocie 26.4. Koszty programu
motywacyjnego zwigzane s3 z ujeciem wyceny programéw przedstawionych w nocie 20.2.

9.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2022- 01.01.2021-
przychody operacy] 31.12.2022 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych - 168
Wynik na zamknieciu spotki zaleznej - 344
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych zapasy 175
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 75 -
Wycena zwrdconych prac rozwojowych - 19527
Rozliczenie leasingu - 499
Refundacja kosztow z lat ubiegtych - -
Spisanie zobowigzan 34 49
Rozwigzanie rezerw - 213
Inne 118 80




Razem 402 20 880

W dniu 2 grudnia 2021 roku druga strona transakcji dokonata przeniesienia zwrotnego praw wtasnosci intelektualnej do
technologii CSS, ktérej wartos¢ zwiekszyta saldo niezakoriczonych prac rozwojowych o 19 527 tys. zt. Wartos¢ ujetej technologii
opiera sie na szacunku Zarzagdu w odniesieniu do wartosci CSS wyrazonej w walucie obcej przeliczonej na zt wg wtasciwego
kursu.

9.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2022- 01.01.2021-

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2022 31.12.2021

Zwrot dotacji - -110
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -42
Odpisy aktualizujgce zapasy i spisanie -96 -547

Odpisy z tytutu utraty wartosci - wartosci

. ) -472 -713
niematerialne
Kary umowne i rozliczenie zaje¢ - -317
Utworzenie rezerw na koszty egzekucji - -35
Inne -374 -232
Razem -942 -1996

W trakcie 2022 roku w ksiegach spotki Cambridge Chocolate Technologies Sp. z 0.0. utworzono odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne w kwocie 472 tys. zt

Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu
umow z klientami (technologii CSS) w
okresie

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022  31.12.2021

Stan na poczatek okresu

Utworzony odpis w pozostatych kosztach

. -14 240
operacyjnych -
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach
operacyjnych - -
Wykorzystanie odpisu ) _
Stan na koniec okresu - -14 240

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 8 lipca 2021 r. od Teleflex Medical Europe Limited z siedzibg w Dublinie, Irlandia informacji o
braku zamiaru zatrzymania nabytych praw wiasnosci intelektualnej wchodzacych w skfad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, co w konsekwencji oznaczac bedzie brak zaptaty przez Kupujacego drugiej raty ceny nabycia Technologii CSS,
Grupa oszacowata ponownie prawdopodobienstwo realizacji aktywa, ktére aktualnie wynosi 0% i podjeta decyzje o odpisaniu
w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok wartosci aktywéw rozpoznanych zgodnie z MSSF 15 w kwocie 14 240 tys. PLN
zaprezentowanych uprzednio w bilansie jako aktywa z tytutu umoéw z klientami

01.01.2022- 01.01.2021-

Odpisy aktualizujace naktady na prace rozwojowe 31.12.2022 31.12.2021

Stan na poczatek okresu - -



Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych

Spisanie w koszty czesci naktadéw na prace rozwojowe

Wykorzystanie odpisu

Stan na koniec okresu

33299 -
-4 273 -12112
-37 572 -12112

W 2022 roku dokonano odpisu aktualizujgcego prace rozwojowe w wysokosci 37 572 tys. zt.

W 2021 roku Spoétka zalezna Airway Medix podjeta decyzje o kontynuowaniu wybranych najlepiej przyjetych funkcji w
urzadzeniach B-Care Oral Care (OC) oraz Cuffix Cuff Pressure Regulator (CPR) oraz o ostatecznym zaprzestaniu czesci prac nad
rozwigzaniami opracowanymi w szczegdlnosci do roku 2019, ktdre nie wpisujg sie w aktualng koncepcje zoptymalizowanego
pod katem funkcjonalnym i kosztowym produktéw. W wyniku przeprowadzonej przez Zarzad spoétki zaleznej analizy
aktywowanych kosztéw, dotyczacych nierozwijanych juz wersji 1.0 urzadzen B-Care Oral Care (OC) oraz Cuffix Cuff Pressure
Regulator (CPR), Spodtka zalezna spisata w 2021 roku w koszty czes¢ salda niezakonczonych prac rozwojowych w wysokosci 12
112 tys. zt. Zarzad spétki zaleznej tym samym podjat decyzje o zakonczeniu prac dotyczacych produktu w wersji 1.0 i zostaty one
ujete w kosztach w roku 2021.

9.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Przychody odsetkowe z tytutu: 196 94
Kredytow i pozyczek 196 9
Pozostate odsetki - 85
Réznice kursowe 1590 -
Inne - 1
Razem 1786 95

9.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe z
tytutu:
Kredytow i pozyczek
Pozostate odsetki
Réznice kursowe
Inne

Razem

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021

4711 1739
-3839 -1442
-872 -297

- -947
-295 21
-5 006 -2707

9.6 Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej

W dniu 18 stycznia 2022 r. Adiuvo Investments S.A. sprzedata wszystkie posiadane 8.200.000 akcji spétki Cambridge Chocolate
Technologies S.A. W konsolidacji ujeto wynik na sprzedazy tej jednostki zaleznej w wysokosci 272 tys. zt.

9.7 Wynik na utracie kontroli nad jednostkg zalezna



Spoétka Airway Medix posiada udziaty w Biovo, ktéra na dzien 31.12.2021 roku traktowana byta jako jednostka zalezna. W
IVQ.2022 Grupa utracita kontrole nad Biovo. Szczegdtowa weryfikacja wyktadni prawnej oraz finansowej dokonana przez Grupe
w IVQ.2022 r oraz 1Q.2023 r. wskazuje, ze jako definitywny moment w trwajgcym w 2022 r. procesie utraty kontroli nad Biovo
przyjac¢ nalezy dzier 18.10.2022 r, kiedy to Pan Oron Zachar zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu Airway Medix. Od
dnia ztozenia rezygnacji przez Pana Orona Zachara Spoétka nie posiada faktycznej praktycznej mozliwosci wykonywania swoich
praw wobec Biovo co faktycznie oznacza utrate kontroli nad Biovo.

Kiedy w dniu 18.10.2022 r. Pan Zachar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu, doszto do utraty tozsamosci w
zakresie kluczowego personelu spdtki AWM i Biovo. A co za tym idzie dotychczasowe obostrzenia oraz obowigzki cztonka
zarzadu spotki publicznej przestaty Pana Zachara obowigzywaé. Ponadto posrednia mozliwo$¢ wywierania na niego
jakiegokolwiek wptywu przez odpowiedzialnos¢ osobistg zwigzang z petniong przez niego funkcjag w AWM réwniez przestata
mie¢ miejsce. Do dnia rezygnacji Pana Orona Zachara istniaty powigzania w ramach kluczowego personelu AWM i Biovo,
natomiast z dniem jego rezygnacja te powigzania przestaty istnie¢ i mimo, ze juz przed dniem rezygnacji wptyw AWM na
okreslanie polityki operacyjnej i finansowej Biovo istniat, ale byt w pewnym stopniu ograniczony, to po odejsciu Pana Zachara z
Zarzadu AWM uznac nalezy, ze ten wptyw Spotki zniknat catkowicie.

Airway Medix S.A. posiada 99,90% udziatéw w Biovo Technologies Ltd. pozostate 0,1% posiada Pan Oron Zachar, ktéry jako
Prezes Zarzadu oraz akcjonariusz wywiera znaczacy wptyw na dziatania Biovo. Ze wzgledu na stopniowe, malejgce
zaangazowanie finansowe AWM w Biovo oraz silng pozycje Pana Orona Zachara, w praktyce umozliwiato mu to kierowanie
istotnymi dziataniami Biovo w sposéb catkowicie samodzielny, bez ograniczen, od dnia ztozenia przez niego rezygnacji z funkgji
cztonka zarzagdu AWM.

AWM ocenia, ze nie posiada wtadzy nad Biovo, poniewaz nie posiada praktycznej zdolnosci do wykonywania tego prawa. Jest
to zwigzane z przeszkodami, ktére wystgpity w 4Q 2022, a wynikajgcymi z rezygnacji Pana Zachara z petnieni funkcji cztonka
zarzagdu AWM w dniu 18.10.2022 r., tj. z utraty tozsamosci w zakresie kluczowego personelu. Jak sie okazato w wyniku
przeprowadzonej analizy to dzien rezygnacji Pana Zachara z funkcji Cztonka Zarzgdu AWM jednoznacznie zerwat powigzania
osobowe miedzy podmiotami i finalnie zakonczyt proces utraty kontroli AWM nad Biovo (jak wskazywano i argumentowano
powyzej). AWM nie tylko nie miat wptywu na zmiany sktadu Zarzadu Biovo, ale takze od tego momentu przestat miec finalnie
jakikolwiek wptyw na biezgca polityke finansowo-operacyjng Biovo.

Nota 10 Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat i w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i 01.01.2022- 01.01.2021-
strat 31.12.2022 31.12.2021
Podatek biezacy 128 -161
rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 128 -161
Podatek odroczony -4132 -456
od rdznic przejsciowych -3472 -408
od strat podatkowych -660 -48
Razem -4 004 -617

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale wtasnym.

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki uzyskano by stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.



01.01.2022- 01.01.2021-

Efektywna stopa opodatkowania 31.12.2022 31.12.2021

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -53 892 -17 134

Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) 10 239 3255
Skutek zastosowania innych stawek podatkowych - -

Podatkowe skutki przychoddéw ksiegowych, ktére
nie podlegajg opodatkowaniu
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktére trwale

. . . . . -1887 -1229
nie stanowig kosztédw uzyskania przychoddéw
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie
rozpoznano aktywodw z tytutu podatku -10 830 -
dochodowego
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku - -
dochodowego
Odpisy aktualizujgce aktywa na podatek odroczony -1526 -2 643
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku 4004 617
dochodowego
Efektywna stopa opodatkowania 7,4% 4%

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostaé wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétka Biovo Technologies Ltd, nad ktérg Grupa utracita kontrole w 1VQ 2022,
prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w Izraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja
ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies
Ltd odpowiedziat na wszelkie pytania oraz przedtozyt wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie
otrzymat jednak informacji zwrotnej o zakoriczeniu kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki
dominujgce skonsultowat taki stan rzeczy z kilkkoma niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktérzy stwierdzili, ze jest
to naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze rekomendujg niesktadanie wniosku do organéw skarbowych, ktéry miatby na celu
przygotowanie przez nie podsumowania kontroli.

Jednostka Dominujgca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére mogg by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére moga zaistniec¢
w przysztosci, mogga wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2022 31.12.2021

Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w 1974 2647
tym:

Aktywa na poczatek okresu 2920 6159
Rezerwa na poczatek okresu (-) -946 -3512

(Obcigzenie) Uznanie zysku netto -4132 -456



(Zmniejszenie) Zwiekszenie innych catkowitych dochodéw

Inne

Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w

tym:
Aktywa na koniec okresu

Rezerwa na koniec okresu (-)

-2158 2191
1025 2920
-2502 -946

Nieujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych rdinic przejSciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywow na podatek

odroczony
Ujemne rdznice przejsciowe
Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Niewykorzystane straty podatkowe

Polska
USA

Razem

Niewykorzystane straty podatkowe

Polska
USA

Razem

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

31.12.2022 31.12.2021
31.12.2022 . I.)ai':a
wygasniecia
41118 2021-2025
8276  2019-2039
49 394
31.12.2021 . I.)at.a
wygasniecia
42 871  2021-2025
8276  2019-2039
51147

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

W ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowanga o wptyw opgcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).



Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje:

01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
Sredniowazona liczba akcji w okresie 13 174 346 13174 346
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na 0 0

akcje

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujaca prowadzita programy
opcji menedzerskich oraz inny program ptatnosci w formie akcji w spétce zaleznej, ktére szczegétowo zostaty opisane w pkt
20.2.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a
dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 29.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2022 31.12.2021
Urzadzenia techniczne 9 53
Wyposazenie 2 39
Pozostate Srodki trwate 2 5
Srodki trwate w budowie 150 22

Prawo do uzytkowania - -

Razem 163 119

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Pozostate Srodki

Urzqd.zema Wyposazenie srodki trwate w P rawo do. Ogétem
techniczne X uzytkowania
trwate budowie

Stan na dzien 01.01.2022
Wartos¢ brutto 896 65 557 22 274 1814
Umorzenie -843 -26 -552 0 -274 -1695
Wartos¢ ksiegowa netto 53 39 5 22 - 119
Zmiany netto w okresie 01.01.2022-
31.12.2022
Zakup - - - 129 - 129
Amortyzacja -12 -11 -3 - - -26
Przeniesienia inne - - - -1 - -1
RozI!czgnle likwidacji jednostki 32 26 ) ) ) 58
zaleznej
Stan na dzien 31.12.2022
Wartos¢ brutto 864 39 557 150 274 1884

Umorzenie -855 -37 -555 - -274 -1721



Wartosc¢ ksiegowa netto 9 2 2 150 - 163
. Pozostate Srodki
Urzadzenia A . . Prawo do .
. Wyposazenie srodki trwate w . . Ogétem
techniczne . uzytkowania
trwate budowie
Stan na dzien 01.01.2021
Wartosc brutto 978 67 556 22 2526 4149
Umorzenie -795 -26 -550 0 -274 -1 645
Wartosc¢ ksiegowa netto 183 a1 6 22 2252 2504
Zmiany netto w okresie 01.01.2021-
31.12.2021
Zakup - - 1 - - 1
Sprzedaz -82 - - - - -82
Amortyzacja -48 - -2 - - -50
Likwidacja - - - - -2 252 -2 252
Réznice kursowe z przeliczenia
. . - -2 - - - -2
jednostek zagranicznych
Stan na dzien 31.12.2021
Wartos¢ brutto 896 65 557 22 274 1814
Umorzenie -843 -26 -552 0 -274 -1 695
Wartosc¢ ksiegowa netto 53 39 5 22 - 119
Nota 13 Wartosci niematerialne
13.1 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i 31.12.2022 31.12.2021
prawne
N|ezalfonczone prace ) 39 607
rozwojowe
Zakonczone prace rozwojowe 23 2454
Inne wartosci niematerialne - -
Razem 23 42 061
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Niezakoriczone Zakoriczone , .
Inne wartosci p
prace prace . . Ogoétem
. . niematerialne
rozwojowe rozwojowe
Stan na dzien 01.01.2022
Wartos¢ brutto 50311 4918 31231 86 460
Umorzenie - -1881 -1660 -3541
Odpisy z tytutu utraty wartosci -10 704 -583 -29571 -40 858
Wartos¢ ksiegowa netto 39 607 2454 - 42 061




Zmiany netto w okresie
01.01.2022-31.12.2022

Amortyzacja - -25 -68 -93
Utrata wartosci -3785 -29514 - -33 299
Przeniesienia -33 366 33 366 68 68
Odpis aktualizujgcy w zwigzku ze
zmiang szacunkow rozliczen -1877 -3852 - -5729
miedzyokresowych biernych
Korekty konsolidacyjne -579 -2 406 - -2 985
Stan na dzien 31.12.2022
Wartos¢ brutto 16 366 35878 31299 83 543
Umorzenie - -1 906 -1728 -3634
Odpisy z tytutu utraty wartosci -16 366 -33 949 -29571 -79 886
Wartos$¢ ksiegowa netto 0 23 - 23
Niezakonczone Zakornczone L.
Inne wartosci .
prace prace R . Ogétem
. X niematerialne
rozwojowe rozwojowe
Stan na dzien 31.12.2021
Wartosc brutto 39681 4918 31048 75 647
Umorzenie 0 -1717 -1477 -3194
Odpisy z tytulu utraty 11417 583 29571 41571
wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto 28 264 2618 - 30 882
Zmiany netto w okresie
01.01.2021-31.12.2021
Zakup 3215 - - 3215
Amortyzacja - -164 -183 -347
Likwidacja - - - -
Utrata wartosci 713 - - 713
Przeniesienia - - 183 183
Wycenla zwréconych prac 19527 i i 19527
rozwojowych
Sp|san}e wartosci prac 12112 i i 12112
rozwojowych
Stan na dzien 31.12.2021
Wartosc brutto 50311 4918 31231 86 460
Umorzenie - -1 881 -1 660 -3541
Odpisy 2 tytufu utraty -10 704 583 29571 -40858
wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 39 607 2454 - 42 061

13.2 Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéw Airway Medix, Cambridge
Chocolate Technologies, Carocelle.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Testy na utrate wartosci wykonywane sg pod katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty
wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej
pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy. Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed
opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie spodziewanych na dzien
bilansowy uméw z partnerami strategicznymi. Podstawg zatozern do szacunkdéw jest doswiadczenie zarzadu zwigzane z
umowami podpisanymi i negocjowanymi z zagranicznymi kontrahentami w zakresie struktury transakcji dot. sprzedazy



urzadzenia CSS oraz wielkosci rynkéw dla pozostatych technologii w portfolio Spotki. W wycenie konserwatywnie uwzgledniono
wytgczenie przychodoéw z tytutu optat typu one-off i/lub planowanych do osiggniecia w przysztosci kamieni milowych czy tez
bez uwzgledniania potencjalnych przysztych optat licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zatozono réwniez wartosci
rezydualnej. Zatozono, ze wszystkie technologie zostang zbyte jednoczesnie.

Kalkulacja zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A. posiadata w swoim portfelu nastepujace
technologie: Closed Suction System (CSS), B-Care Oral Care (OC), Cuffix Cuff Pressure Regulator (CPR), Laryngological Mask &
Hyper Form (LMA). Dla kazdej z powyzszych technologii przeprowadzono osobne testy pod katem utraty wartosci ujetych w
ksiegach rachunkowych skapitalizowanych prac rozwojowych biorgc pod uwage poziom rozwoju i gotowosci rynkowej,
potencjat rynkowy kazdej z technologii oraz przyjeta strategie ich rozwoju.

Obliczenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe na przyjetg stope
dyskontowa. Wartos¢ godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeta stopa dyskontowa
odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z uwzglednieniem
wartosci pienigdza w czasie.

Stopa dyskontowa konserwatywnie zostata przyjeta dla wszystkich technologii na poziomie 40%, na podstawie oczekiwanych
stép zwrotu inwestycji venture capital prezentowanych w opracowaniu Valuation of Privately-Held-Company Equity Securities
publikowanym przez American Institute of Chartered Public Accountants.(odpowiednio 10% dla CSS, 20% dla OC i CPR i 40%%
dla LMA na 31 grudnia 2021 r.).

Dodatkowo w kalkulacji wartosci odzyskiwalnej przyjeto koszty sprzedazy (m.in. koszty prawne, success fee, inne) w zaleznosci
od technologii miedzy 4% a 7% przychoddéw pierwszej transzy. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa
poszczegdlnych technologii osigga wartosci ponizej ich wartosci odzyskiwalnej, a zatem wystgpita utrata ich wartosci.
Jednoczesnie w zwigzku z korektg do sprawozdania zgtoszong przez audytora, dokonano odpisu na 100% wartosci prac
rozwojowych w kwocie 33 298 tys. zt.

Na dzien bilansowy wartosc¢ niezakoriczonych prac badawczo rozwojowych wynosita 0 min zt.

Na dziert 31.12.2022 r. wartos¢ bilansowa prac rozwojowych dotyczacych produktéw Cambridge Chocolate Technologies oraz
Carocelle wyniosta 0 zt. Nie przeprowadzano testow na utrate wartosci.

Nota 14 Zmiany w sktadzie Grupy

14.1 Zmiany w skfadzie Grupy

Zmiany w skfadzie Grupy zostaty opisane w nocie nr 2 do niniejszego sprawozdania finansowego.
14.2 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Szczegétowe informacje o powiazaniach z jednostkg stowarzyszong
JPIF zamieszczone zostaty w nocie 2. Cena nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na dzier bilansowy
26 786 tys. zt (31.12.2021: 25 672 tys. zt). Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty wycenione metodg
praw wiasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wynidst (4 706) tys. zt (01.01-31.12.2021: (614
tys. zt), natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst O tys. zt (01.01-31.12.2021:
(835) tys. zt). Wartos$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metodg praw wiasnosci wynosi na dziert 31.12.2022 r.
3955 tys. z+ (31.12.2021: 7 519 tys. zt).

Informacje finansowe dotyczgce jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto -10 589

Pozostate catkowite dochody -

Catkowite dochody ogétem -10589




Aktywa trwate 9376
Aktywa obrotowe 2 050
Zobowigzania dtugoterminowe -

Zobowigzania krétkoterminowe 610

Kapitat wtasny 10 816

* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF

Nota 15 Zapasy

Zapasy 31.12.2022 31.12.2021
Materiaty 947 1480
Towary - -
Potprodukty 3 3
Produkty gotowe 2 59
Odpis aktualizujacy -879 -1195
Razem wartos¢ netto zapasow 73 347

Odpisy aktualizujgce wartos¢  01.01.2022- 01.01.2021-

zapasow w okresie 31.12.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1195 558
Utworzony odpis w

pozostatych kosztach - 303
rodzajowych

Utworzony odpis w

pozostatych kosztach 96 547
operacyjnych

Wykorzystanie odpiséw -237 -
Rozwigzanie rezerw -175 -213
Stan na koniec okresu 879 1195

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2022 31.12.2021

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 910 603
od jednostek powigzanych - -
od jednostek pozostatych 910 603
Inne 739 1551

od jednostek powigzanych 255 517



od jednostek pozostatych 484 1034

Odpisy aktualizujgce -955 -1415
Razem naleznosci finansowe netto 694 739
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 1138 1208

z tytutu podatkow i innych swiadczen 1138 1208

pozostate - -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 42 79
Razem naleznosci niefinansowe netto 1180 1287

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i

s . 1874 2026
ustug oraz pozostate naleznosci netto

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w 01.01.2022- 01.01.2021-

okresie 31.12.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1415 1373
Utworzqny odpis w pozostatych kosztach 372 4
operacyjnych

Odwrdécony odpis w pozostatych przychodach .75 i
operacyjnych

Wykorzystanie odpisu -757 -
Stan na koniec okresu 955 1415

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 26 informacji dodatkowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45 — 90 dniowy termin pfatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Wartosé ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe]. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;j.

Naleznosci handlowe i pozostate wyceniane s3 wedtug modelu uproszczonego.

Nota 17 Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie wytgcznie ze srodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

W przypadku posiadania wolnych srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych Grupa inwestuje je w formie
lokat terminowych oraz overnight. W takim wypadku Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych
Srodkow pienieznych.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 71 tys. zt (31.12.2021: 52 tys. zt).



Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty
18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akgcji
nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.12.2022 31.12.2021

Seria A 1 000 000 1 000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
Seria J 297 500 297 500
Seria M 730 000 730 000
Seria O 1620 000 1620 000
Seria P 1390 000 1390 000
Razem liczba akcji (udziatow) 13174 346 13174 346

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki (NWZz), ktére odbyto sie w dniu 20 sierpnia 2018 roku spdtka Adiuvo
Investments S.A. podjeta decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz facznie
440.000,00 zt. Dnia 23 sierpnia 2018 r. nastagpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu w rejestrze przedsiebiorcdw zmian § 6 ust. 3 i 4 Statutu Spétki dokonanych na podstawie
uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spoéfki.

W wykonaniu jednej z ww. uchwat zostata przeprowadzona subskrypcja prywatna zwigzana z emisja akcji serii O. W oparciu o
wyniki zakonczonego w dniu 27 wrzesnia 2018 r. procesu budowania ksiegi popytu, dziatajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w §3 ust. 8 lit. a) uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 sierpnia 2018 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. W dniu 28 wrzesnia
2018 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki odnosnie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O w
wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. Oferta prywatna zakoriczyta sie dnia 8 pazdziernika 2018 r., objeciem 1 620 000 akcji serii O.
Dnia 8 listopada 2018 r. Zarzad Jednostki dominujacej powzigt informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zwigzanego z
emisjg akcji serii O przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W rezultacie dokonania w dniu 8 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments S.A. w zwigzku z
emisjg akcji serii O, nastgpita zmiana stanu posiadania akcji przez Orenore oraz Morluk w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Po
rejestracji Podwyzszenia Kapitatu, Orenore oraz Morluk posiadajg tgcznie 5.978.839 akcji Spétki, co stanowi 50,74% udziatu w
kapitale zaktadowym, a akcje te uprawniaja tgcznie do 7.678.839 gtoséw, co stanowi 56,95% ogdlnej liczby gtoséw. Orenore
informuje réwniez, iz Orenore oraz Morluk sg podmiotami zaleznymi od Pana Marka Ortowskiego i tym samym tgczny stan
posiadania ww. osoby jest analogiczny do tgcznego stanu akcji Spotki bedgcych w posiadaniu Orenore oraz Morluk.

4 lutego 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii P oraz dookresleniu kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze ww. emisji nastgpito o kwote 139.000,00 zt tj. poprzez emisje 1.390.000 akcji. Zarzad Spotki
niezwtocznie ztozyt do Krajowego Rejestru Sagdowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego o ww. emisje
akgji.

19 marca 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. powziagt informacje o postanowieniu Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (S3d) z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie oddalenia wniosku
0 zmiane Statutu Spétki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P. W uzasadnieniu Sad wskazat na
niescistosci w zakresie zmiany statutu wynikajacej z podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Postanowienie nie jest prawomocne.
Emitent niezwtocznie podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia niescistosci oraz odpowiednie kroki przy pomocy
przystugujgcych mu srodkéw prawnych w celu finalizacji procesu rejestracji zmian



Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej
W punkcie 20.2 przedstawiono informacje dotyczgce emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki
dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2022 r. 1 700 000 akc;ji serii B byty akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii C, E, F, G, H, I, J, D, M, O, P oraz pozostate 5 219 160 akcji serii Ai B
nie sg uprzywilejowane.

24 stycznia 2019 r. pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z 0.0. sp. k (tgcznie Akcjonariusze Dominujgcy)
a Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Maciejem Zajacem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy),zostata zawarta Umowa
Akcjonariuszy, ktéra okresla odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestorow w  Spoétke
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki o emisje akcji serii P jak rowniez okreslajacego zobowigzania
Akcjonariuszy Dominujgcych wzgledem Inwestoréw. Zgodnie z Umowa Inwestorzy objeli tgcznie 1.390.000 akcji serii P po cenie
emisyjnej wynoszacej 9,00 zt za jedng akcje. Wpfaty z tytutu objecia akcji serii P zostaty dokonane do konca stycznia 2019
roku. Zgodnie z Umowa sktad Zarzadu Spétki moze zostaé rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestorow jak
rowniez Inwestorom przystugiwa¢ bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych
uprawnien bedzie realizowane z wykorzystaniem uprawnien(w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy
Dominujacych. Zgodnie z zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie
biezgcym 49/2018 Inwestorom przystugiwaé bedzie prawo do wspoétdecydowania o kwestiach dotyczgcych Spétki oraz Grupy
Kapitatowej z zastrzezeniem zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujgcego prawa jak
réwniez z postanowieniami Statutu Spotki oraz regulaminami jej organéw. Umowa stanowi jednoczesnie tgczace jej strony
Porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki.
Zgodnie z Umowag jej strony zobowigzaty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spoétka bedzie uprawniona
do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych srodkéw zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy. Na podstawie Umowy
Akcjonariusze Dominujgcy zobowigzali sie ponadto do ograniczenia w rozporzadzeniu posiadanymi akcjami Spoétki na
warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie zobowigzania Akcjonariuszy Dominujgcych do utrzymania ich zaangazowania
kapitatowego w Spoétce na ustalonym w Umowie minimalnym poziomie.

W dniu 6 maja 2021 r. Zarzad Adiuvo Investments S.A otrzymat powiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 19
Rozporzadzenia MAR dotyczace umowy przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majatku Morluk Sp. z o.0. s.k.
pozostatego po rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji Emitenta o ktdrym mowa powyzej ma
wytacznie charakter techniczny i jest konsekwencja rozwigzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majatku tej
spotki pomiedzy jej wspolnikéw [komandytariuszem oraz 100% wtascicielem komplementariusza jest Pan Marek Ortowski]. W
zwigzku z rozwigzaniem Morluk, na podstawie umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio przez
Morluk zostang przeniesione bezposrednio na rzecz Pana Marka Ortowskiego bedacego osobg petnigca obowigzki zarzadcze w
Spotce bez zaptaty ceny. W dniu 17 czerwca 2021 r. Marek Ortowski dokonat zbycia akcji Emitenta na rzecz spétki Orenore.

18.2 Kapitat zapasowy

taczna wartos$é nadwyzki wartosci emisyjnej akcji wyemitowanych przez Jednostke dominujgca na dzier bilansowy wyniosta
154 455 tys. zt (na dziert 31.12.2021 byta to kwota 154 455 tys. zt).

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalng oraz pomniejszony
o koszty emis;ji.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

- . . 31.12.2022 31.12.2021
wartosci nominalnej

Seria A 46 406 46 406
Seria B 2488 2488
Seria C 4964 4964
Seria D 6 537 6 537
Seria E 4194 4194
Seria F 3201 3201
Seria G 8555 8555
Seria H 30455 30455
Seria | 4 055 4 055
Seria J 18 542 18 542

Seria M -3238 -3238



Seria O 15925 15925
Seria P 12371 12371

Razem liczba akcji (udziatow) 154 455 154 455

Zgodnie ze stosowang przez Grupe politykg rachunkowosci, w kapitale z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej ujeto skutki przejecia jednostek zaleznych znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg. W efekcie kapitat ten zostat
pomniejszony o kwote 37 544 tys. zt (31.12.2021: 37 544 tys. zt) i na dzien bilansowy wynosi 120 457 tys. zt (31.12.2021: 116 911
tys. zt).

18.3 Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Kapitat z wyceny programu ptatnosci w formie akcji oraz opcji pracowniczych

Saldo kapitatu z wyceny programu ptatnosci w formie akcji oraz opcji pracowniczych odzwierciedla skutki wyceny programow
motywacyjnych prowadzonych przez Jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne. Szczegdty programéw opisano w nocie 20.2.
Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

18.4 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem
Dywidenda

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments oraz Airway Medix sporzadzane sg zgodnie z MSSF.
Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjatkiem jednostek zagranicznych sg przygotowywane
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spoétka dominujaca i kazda ze spotek akcyjnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu Spotek
Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
przeznaczeniem wyfacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8%
zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze zmianami Kodeksu Spétek Handlowych uchwalonymi w roku 2016 (art. 347 § 4) w przypadku, gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokonac podziatu zysku
odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych i
zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw nieodpisanych.

18.5 Udziaty niekontrolujgce

Zmiany udziatéw niekontrolujgcych w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawia ponizsza
tabela:

Udziaty niekontrolujace 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
Stan na poczatek okresu 7061 7276
-Ud2|al mekont-rolu@cywwymku 2 659 413
jednostek zaleznych

Udziat niekontrolujacy w innych

catkowitych dochodach jednostek 19 198
zaleznych

Stan na koniec okresu 4421 7061

Informacje o jednostkach zaleznych z istotnym poziomem udziatéw niekontrolujgcych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza
tabela (wybrane dane finansowe spotek prezentowane sg przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych):



CCTijej

Alrway I\!Ieilx Hel Algaelabs Glia da‘fm? Carocelle Peptaderm IMMD  Sillicon Razem
spotki spotki
corki**

Udziat niekontrolujacych 57% 34%  20% 32% 5% 2%  50%  20%
we wiasnosci
Przychody ze sprzedazy ) ) ) ) ) - ) ) )
Zysk (strata) netto -38 645 -192 -371 -1 690 -7 355 -1251 -333 -333 -50170
Zysk (strata) netto
przypisany udzialom -22 159 -66 -74 -543 -368 -300 -167 -67 -23743
niekontrolujgcym
Aktywa trwate 429 ) ) 22 ) 1 ) ) 452
Aktywa obrotowe 5667 74 46 35 405 45 471 471 7214
Zobowiazania 9021 12 907 167 0 22095
dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania 12350 3782 3047 1374 50375 12832 1345 1345 86450
krétkoterminowe
Kapitat wtasny
przypadajacy na udziaty -8 759 -1266 -600 -4 569 -2507 -3 069 -437 -175 -21381

niekontrolujace

* W IVQ 2022 roku Spétka Airway Medix i Grupa Adiuvo Investments utracity kontrole nad jednostka zalezng Biovo Technologies Ltd, w zwigzku
z czym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok zostaty rozpoznane skutki utraty kontroli nad tg spoétka zalezna.

** w pozycji tej ujeto spétki: Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., Snack Magic Brand Inc.

Nota 19 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie

Stan na poczatek okresu

Utworzenie rezerw w koszty

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw
Stan rezerw na koniec okresu, w tym:
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Nota 20 Swiadczenia pracownicze

01.01.2022- 01.01.2021-
31.12.2022 31.12.2021
2464 1870

993 594

3457 2464

3457 2464

Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;.

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych

Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopdéw

31.12.2022 31.12.2021

1028

56

45

1195

144

240



Zobowigzania z tytutu innych swiadczen

Razem zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

477 975
1606 2554
45 364
1561 2190

20.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne $éwiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka dominujgca wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na wartos$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na wartos$¢ niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc wartosé potencjalnej
wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszych tabelach:

Stan na dzieri 01.01.2022

Zmiany w okresie 01.01.2022-31.12.2022

taczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym
Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty odsetek

Rdznice kursowe z przeliczenia

Stan na dzieri 31.12.2022

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Stan na dzier 01.01.2021
Zmiany w okresie 01.01.2021-31.12.2021
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetek

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na dzien 31.12.2021
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Odprawy

Niewykorzystane

Inne

- . ot
emerytalne urlopy sSwiadczenia Ogotem
144 240 975 1359
-88 -195 -498 -781
-88 -195 -498 -781
- - - 0
- - - (]
56 45 477 578
56 - 477 533
- 45 - 45
Odprawy Niewykorzystane o Inne _ Ogétem
emerytalne urlopy Swiadczenia
131 214 390 735
13 26 585 624
13 26 585 624
144 240 975 1359
144 - 975 1119
- 240 - 240

Gtéwne zatozenia przyjete przez Grupe i zaktadane do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg

nastepujace:




31.12.2022 31.12.2021

Stopa dyskontowa (%) 2,70% 2,70%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,10% 2,10%
Wskaznik rotacji pracownikéw 20,00% 20,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,40% 2,40%

Na date bilansowg Grupa nie zatrudniata pracownikéw w USA. .

20.2 Programy ptatnosci na bazie akgji

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujacej

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujace istotne warunki:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)

8)
9)

10)

Spoétka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie

dokumentu;

Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzagdu Anna Aranowska-

Bablok;

Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

Posiadacz warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12 miesiecy

od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantow subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mieré, odwotanie czy rezygnacja), lub

posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

Prawo do zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w

terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K

nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

Warunkiem koniecznym zamiany warrantdéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i zatwierdzenie

prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia objetych Akcji serii K

do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku czeSciowego obejmowania

Akcji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno. Zobowigzanie, o ktdrym mowa w zdaniu

poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w

Spotce w celu ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie

akcjonariusz uprawniony z Akgji serii K nie wykona wezwania;

Po objeciu Akgji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K

zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia pierwszego

notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

26 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére miedzy innymi podjeto uchwate nr 6
w sprawie zmiany uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia 2014 r. oraz w sprawie zmiany
statutu Spoétki. W przedmiotowej uchwale zostat zmieniony termin na objecie akcji serii K w wykonaniu praw
z warrantu subskrypcyjnego serii A na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 grudnia 2014 r.
Ustalono, ze objecie akcji serii K powinno nastgpi¢ w zamian za wktad pieniezny w terminie 10 lat od ich objecia przez osobe
uprawniona.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka — Scholesa
na podstawie warunkéw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos¢ cen akcji obliczong na podstawie analizy
zwrotdéw z akcji podobnych spotek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza tabela:

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1

Do daty bilansowej, warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktoéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych warunkéw
subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z ww. warrantami.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Airway Medix



NWZA Spotki z 19 pazdziernika 2022 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej
niz 8.700.000 oznaczonych jako seria B. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawnia jego
posiadacza do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii F. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii F zwigzane z
programem motywacyjnym okre$lane beda, jako akcje zwigzane z warrantami serii B. Zgodnie z uchwatg warranty
subskrypcyjne serii B emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spétki upowazniony jest
rowniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z warrantami serii B, a takze
szczegotowe warunki zamiany praw z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantdw subskrypcyjnych serii B na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpi¢ nie
pdzniej niz w terminie 10 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii B
kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 2.958.000,00 zt.

W dniu 5 grudnia 2022 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu 1.450.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B dajgcych
prawo do objecia akcji Spétki po cenie emisyjnej 0,34 zt. Po dniu bilansowym, w dniu 2 lutego 2023 r, zarzad Airway Medix S.A.
dokonat przydziatu 1.250.000 warrantdéw subskrypcyjnych serii B dajacych prawo do objecia akcji Spétki po cenie emisyjnej 0,34
zt

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje doradcy spétki Airway Medix.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Spétki kwote 416 tys. zt, ktéra zostata okreslona na podstawie
wartosci godziwej przyznanych instrumentdw kapitatowych na dzien przydziatu.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okresdlit ich szczegétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
21.1 Pozyczki udzielone

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata pozyczki udzielone, ktérych zmiany
prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2022- 01.01.2021-

Pozyczki udzielone 31.12.2022 31.12.2021

Stan na poczatku okresu 1417 1224
Zwiekszenia (z tytutu): - 291
- udzielenia pozyczek 291
-inne - -
Zmniejszenia (z tytutu): -421 -98
- sptata pozyczek -421 -98
Stan na koniec okresu 996 1417

Wszystkie pozyczki s3 oprocentowane na dzierr bilansowy stopg procentowg zmienng na poziomie dwukrotnosci stopy
ustawowe;j.

Pozyczki zostaty objete odpisami aktualizujgcymi w kwocie 485 tys. zt ( 31.12.2021: 100 tys. z1).

21.2 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery

P 31.12.2022 31.12.2021
wartosciowe

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne

X - 19433 4025
papiery wartosciowe




Pozyczki 19433 4025

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne

. . 17 001 26 396
papiery wartosciowe
Kredyt’yt pozyczki, dtuzne papiery 36434 30 421
wartosciowe, razem
Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31.12.2022 z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:
Wartos¢ na
Stopa Kwota w dzien
Waluta kredytu walucie (w . 1 rok 2 lata powyzej 2 lat
procentowa tys.) bilansowy
ys. w tys. zt
PLN 7% 11039 10375 7423 - 2952
usD 7% 1001 4 406 2200 - 2206
EUR EURIBOR 4617 21653 7378 - 14 275
ILS 7% - - - - -
Razem kredyty i pozyczki 36434 17 001 i 19433
Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31.12.2021 z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:
Wartos¢ na
Stopa Kwota w dzien
Waluta kredytu walucie (w . 1 rok 2 lata powyzej 2 lat
procentowa tys.) bilansowy
¥s. w tys. zt
PLN 7% 10124 13047 13047 - -
usD 7% 913 4207 312 - 3895
EUR EURIBOR 3324 12954 12 954 - -
ILS 7% 353 213 83 - 130
Razem kredyty i pozyczki 30421 26 396 - 4025

Kredyty i pozyczki

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem z siedzibg w Tel-Aviv umowe kredytowga, na
mocy ktérej Bank udostepnit Spoétce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi réwnowartos¢ ok. min 9,1 min zt
wg. kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i
obrotowym Spoétki. Zgodnie z Umowag sptata kredytu nastapi jednorazowo, do korca pazdziernika 2021 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmujg zabezpieczenie na prawach z tytutu
umowy sprzedazy technologii CSS, zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo
Investments S.A. i objetych przez Spétke oraz zastawy rejestrowe na ruchomosciach, prawach wtasnosci intelektualnej i innych
prawach. Umowa przewiduje, ze udostepnienie srodkdw z kredytu moze nastgpic¢ po spetnieniu przez Spétke okreslonych w
umowie kredytu warunkéw zawieszajacych, miedzy innymi po dostarczeniu przez Spotke wymaganej dokumentacji, zgdd
korporacyjnych oraz dokumentdéw zabezpieczen. Umowa kredytowa podlega prawu angielskiemu. Wobec otrzymania w dniu 8
lipca 2021 r. od Teleflex Medical Europe Limited z siedzibg w Dublinie, Irlandia informacji o braku zamiaru zatrzymania nabytych
praw wiasnosci intelektualnej wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co w konsekwencji oznaczac
bedzie brak zaptaty przez Kupujgcego drugiej raty ceny nabycia Techologii CSS, ktdra to stanowita zabezpieczenie kredytu
otrzymanego w izraelskim banku Discount Bank Ltd. Zarzad spétki Airway Medix S.A. podjat rozmowy z Bankiem w celu
uzyskania kontynuacji finansowania. W dniu 11 sierpnia 2021 r Zarzad spotki Airway Medix S.A. otrzymat z Banku potwierdzenie
zgodnie z ktorym Bank zdecydowat, ze nie bedzie wszczynat zadnych procedur, ktére mogtyby doprowadzi¢ do wypowiedzenia
umowy kredytowej i wczesniejszej sptaty kredytu. Zgodnie z powzietymi przez Spétke informacjami Bank potwierdzit termin
sptaty kredytu udzielonego Emitentowi w dacie jego zapadalnosci tj. do konca pazdziernika 2021 r. 24 listopada 2021 r., w
zwigzku z zapadalnoscia ww. kredytu, na podstawie rozméw prowadzonych z Jednostka dominujaca, Bank zdecydowat o
podwyzszeniu rocznej stopy procentowej kredytu o 5%. Dnia 31 grudnia 2021 r. Bank podwyzszyt oprocentowanie rocznej stopy
procentowej kredytu do 5,6080%.



16 czerwca 2022 roku Zarzad Spotki zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. Umowe pozwalajgcg Emitentowi na
odroczenie i roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia. W umowie uzgodniono, iz zadtuzenie Emitenta wzgledem Banku w tgcznej
kwocie 2,9 mIn EUR zostanie sptacone zgodnie z nastepujagcym mechanizmem:

. w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia osiggniecia przez Emitenta tacznych przychoddw ze sprzedazy w wysokosci
5 min USD Emitent bedzie dokonywat sptaty zadtuzenia w wysokosci 30% osiggnietych przychoddw ze sprzedazy,

. w okresie po przekroczeniu przez Emitenta tgcznych przychoddw ze sprzedazy poziomu 5 min USD Emitent bedzie
dokonywat sptaty w wysokosci 40% osiggnietych przychoddw ze sprzedazy;

. niezaleznie od powyzszych uzgodnien Emitent zobowigzany jest dokona¢ do korica maja 2023 roku sptaty kwoty 1,45
min EUR, a catosci zadtuzenie do korica maja 2025 roku.

Jednoczesnie uzgodniono, ze w odniesieniu do kwoty catkowitego zadtuzenia na dzien podpisania umowy, w przysztosci bank
nie bedzie naliczat odsetek jesli Emitent wywigze sie z warunkéw umowy. Sptata kredytu, zgodnie z umowa kredytowg, zostata
zabezpieczona zastawem ustanowionym na 40.000 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o
facznej wartosci nominalnej w wysokosci 4.000.000,00 PLN) oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000 EUR
(réwnowartos¢ 133.509.000 PLN). Zastawy zostaty zarejestrowane w Rejestrze Zastawow odpowiednio w dn. 26 lipca 2022 oraz
7 wrzesnia 2022. Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty, oprécz zabezpieczen ustanowionych podstawowg umowg kredytows,
bedzie zastaw na akcjach Emitenta odpowiadajacych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, ktére to akcje znajdujg sie w
posiadaniu Adiuvo Investments S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne zwalnianie z zastawu czesci
akgji, przy czym do momentu sptaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczy¢ bedzie akcji odpowiadajacych za co
najmniej 10% kapitatu zaktadowego Emitenta. Ponadto Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarly rdwniez porozumienie o
podporzgdkowaniu zadtuzenia dajace pierwszenstwo sptaty zadtuzenia posiadanego przez Emitenta wzgledem Banku.

Na dzien bilansowy jeden z kowenantéw umowy z Discount Bank z 2020 roku (pdzniej zmienianej) nie byt spetniony za wiedza
banku udzielajgcego kredytu spotce Airway Medix S.A. Jak wskazano wyzej w dniu 16 czerwca 2022 roku Zarzad spotki Airway
Medix S.A. zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. umowe pozwalajacg Grupie na odroczenie i roztozenie w czasie
sptaty zadtuzenia.

Nota 22 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2022 31.12.2021

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 337 7 497
od jednostek pozostatych 6 337 7497
Inne 986 1322
od jednostek powigzanych 932 1231
od jednostek pozostatych 54 91
Razem z tytutu dostaw i ustug netto 7323 8819
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 736 620
z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 539 296
z pracownikami 182 290
pozostate 15 34

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 686 548



Przychody przysztych okreséw - -

Razem zobowiazania niefinansowe netto 1422 1168

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania netto 8745 9987

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 26 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje

Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli ponizej:

01.01.2022- 01.01.2021-

Zmiana stanu dotacji w okresie 31.12.2022 31.12.2021

Stan na poczatek okresu 2472 2512
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie ) )
sprawozdawczym
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych

; - -40
przychodach operacyjnych
Naliczone odsetki 357 -
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 2 829 2472
Dotacje dtugoterminowe 1814 1457
Dotacje krétkoterminowe 1015 1015

S3 to dotacje gtéwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Wiekszos¢ srodkéw przekazanych
Grupie pochodzi od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Spoétka zalezna Airway Medix S.A. ma zawarte trzy umowy grantowe:

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-
0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 5 381 953,20 zt. Otrzymane dofinansowanie: 1 230 542,72 zt.

2. Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz
wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzagcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujgcego rurke
intubacyjna. Catkowity koszt realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4 500
433,43. Otrzymane dofinansowanie: 706 450,67 zt.



3.  Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014- 2020,
Os priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.3.
Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,Ochrona wtasnosci przemystowej”
wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie ochrony
patentowe]j na wynalazek” Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie realizacji
projektu podpisana zostata w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji Zarzadzajgcej w ramach ww. dziatan. W maju 2020 roku Spétka zwrdcita
czes$¢ niewykorzystanej w ramach projektu zaliczki. Status realizacji projektu jest kwartalnie raportowany do PARP -
jednostki finansujgcej. Wartos¢ projektu: 604 474,00 PLN. Wartos¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres realizacji:
21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2021: 1,9 min zt).
Pozostate projekty grantowe z grupy Adiuvo:

Endo Medical Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce A Nr umowy: PBS3/A7/23/2015 z dnia
23 czerwca 2015 roku pn. Opracowanie kombinacji sktadnikéw naturalnych kompleksowo poprawiajgcych funkcjonowanie
$rédbtonka naczyn krwionosnych. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 3 535 499 zt. Przyznane dofinansowanie:
maksymalnie do 2 500 000 zt.

Carocelle S.A.

1.Lycomega

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj Nr umowy: POIR.01.01.01-00-
0683/15- 00 z dnia 15 lutego 2016 roku pn. Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu krazenia,
bazujgcy na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome, ktéry dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i
kwasow omega-3 obniza poziom tréjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych.
Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 8 085 154,34 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 5 549 136,60
zt.

2.Mito-sport

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Osi priorytetowej nr 1 ,,Przedsiebiorstwa i Innowacje” Dziatania nr 1.2
,lnnowacyjne przedsiebiorstwa” Poddziatania nr 1.2.1. , Innowacyjne Przedsiebiorstwa- konkurs horyzontalny” Schemat nr 1.2
:Wsparcie dla przedsiebiorstw chcacych rozpoczac lub rozwingé dziatalnos¢ B+R” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnoslgskiego 2014-2020 Nr umowy: RPDS.01.02.01-02-0128/15-00 dnia 03.10.2016 r. pn. MITO-SPORT,
suplement diety dla sportowcow-amatorow poprawiajgcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondriéw,
dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajgcej z opatentowane] technologii Lycosome™.
Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 4 147 528 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 2 887 569,60 zi.

Na dzien bilansowy ponizsze umowy grantowe sg rozliczone i pozytywnie zweryfikowane przez Instytucje Posredniczaca:

Glia Sp.zo.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: PBS3/B7/19/2015 z dnia
17 kwietnia 2015 roku pn. Nowa kompleksowa i wysoce specyficzna terapia glejakdw. Zgodnie z umowg catkowity koszt
realizacji projektu 2 950 919 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 1 900 000 zt.

Peptaderm Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w sciezce B Nr umowy: PBS1/B7/10/2013 z dnia
31 lipca 2013 roku pn. Nowy peptyd tetracykliczny 4B8M o wtasciwosciach immunosupresyjnych, przeciwzapalnych i o niskiej
toksycznosci- badanie mechanizmu dziatania. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 070 499 zt. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 1 787 446 zt.

Mamar Investment Sp. z o0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu ,Innotech” w Sciezce programowej IN-tech Nr umowy: UMOWA Nr
INNOTECH-K2/IN2/25/182039/NCBR/13 dnia 11.04.2013 r. pn. Opracowanie innowacyjnego preparatu o wtasciwosciach
obnizania indeksu glikemicznego spozywanych positkdw Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 527 880 zt.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do : 1 715 492 zt.

Algaelabs Sp. z 0.0

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: UMOWA Nr
PBS3/B8/25/2015 dnia 01.09.2015 r. pn. Pozyskiwanie metabolitéw wtdérnych z mikroalg i cyjanobakterii w oparciu o
zautoamtyzowany system fotobioreaktoréw Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 273 986 zt. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 1 648 162 zt.

Nota 24 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania z nimi zwigzane



W dniu 18 stycznia 2022 r. Emitent zawart z Panem Mateuszem Wczesniakiem i Panem Maciejem Nowakiem [Kupujgcy]
przyrzeczone umowy sprzedazy akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. (CCT). Na podstawie zawartych uméw Emitent
sprzedat na rzecz Kupujacych wszystkie posiadane 8.200.000 akcji CCT. Z tytutu sprzedazy posiadanych akcji CCT Emitent
otrzymat taczne wynagrodzenie w wysokosci ok. 209 tys. zt.

W zwigzku ze sprzedazg akcji po dniu bilansowym w danych za 2021 rok wyodrebniono dane sprzedanej Spétki jako Aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania z nimi zwigzane:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.12.2022 31.12.2021
AKTYWA

Aktywa trwate 0 7

Rzeczowe aktywa trwate - -
Wartosci niematerialne - -

Pozostate aktywa finansowe - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego ) /
Aktywa obrotowe 0 144
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych
s 0 144

przeznaczonych do sprzedazy

Zapasy - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz ) 130
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 14

Aktywa z tytutu uméw z klientami - -
AKTYWA OGOLtEM 0 151

Zobowiazania przypisane aktywom zaklasyfikowanym jako przeznaczone do sprzedazy

31.12.2022 31.12.2021

PASYWA
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 0 219

Oprocentowane pozyczki i kredyty - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 215
Zobowigazania z tytutu podatku
4
dochodowego
PASYWA OGOLEM (] 219

Nota 25 Zobowigzania i naleznos$ci warunkowe
25.1 Inne zobowigzania warunkowe

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej oraz
pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostajg opcje na objecie akcji. Szczegoty zostaty przedstawione w nocie 20.2.

17 stycznia 2022 r. Adiuvo Investments S.A. poddato sie egzekucji w celu zabezpieczenia zaptaty przez Adiuvo Investments S.A.
kar umownych odpowiadajacych kwocie ew. zasgdzonych kwot pienieznych przeciwko Cambridge Chocolate Technologies S.A.
w przypadku niekorzystnych rozstrzygniec¢ postepowan sgdowych, ktérych strong jest Cambridge Chocolate Technologies S.A.



W przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku ich rozwigzywania, Grupa zobowigzana bytaby do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania srodkdw na rachunek bankowy spoétek Grupy. Stan otrzymanego dofinansowania na dziern 31 grudnia 2022 r.
wynosit 7,6 min PLN (kwota dofinansowania przyznana spotkom zaleznym oraz konsorcjantom, bedacymi instytucjami
naukowymi).

Ponadto, w okresie realizacji projektéw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony okres od
daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco zaréwno ,na zlecenie” jak i ,nie na
zlecenie”. Zabezpieczenie tego typu dotyczy realizacji projektéw realizowanych we wspétpracy z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

25.2 Naleznosci warunkowe

Nie wystepuja.

25.3 Zobowigzania inwestycyjne

Ze wzgledu na odrebny charakter odrebnie wykazano prawa i obowigzki wynikajgce z umoéw zawartych przez jednostke
stowarzyszong — JPIF (patrz pkt 14.2).

25.4 Sprawy sgdowe

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujgce postepowania:

Airway Medix

W odniesieniu do Spdtki prowadzone sg nastepujace postepowania:

1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBIR na podstawie art. 61 & 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.
Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 ust. 9 pkt 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r.
w sprawie zwrotu $rodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie projektu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy
ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia
ptuc. Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania postanowieniem z dnia 28 listopada 2017 r. o
sygnaturze DP.0250.3.2017.Mt. Wartos¢ srodkdw objetych niniejszym postepowaniem wynosi: 1.230.542,72 (stownie:
jeden milion dwiescie trzydziesci tysiecy pieéset czterdziesci dwa ztote 72/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/2018 z dnia 30 maja 2018
roku nakazujgcej zwrot kwoty 252 925,46 PLN wraz z odsetkami liczonymi w sposob wskazany w tej decyzji. W dniu
14.09.2018 r. zostata wydana Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci do 6.07.2019 r. oraz ulgi
prolongacyjnej w wysokosci 11 500,00 PLN. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. ztozyta kolejny wniosek o udzielenie
ulgi w sptacie naleznosci (o odroczenie terminu sptaty, lub alternatywnie o roztozenie naleznosci na raty). W dniu 26
czerwca 2019 r. zostata wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kolejnej ulgi. Airway Medix S.A. w dniu 16
lipca 2019 r. ztozyta Odwotanie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra Inwestycji i Rozwoju za posrednictwem NCBR od
negatywnej Decyzji nr 16/2019 odmawiajacej przyznania ulgi zgodnie z wnioskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W
dniu 8 lipca 2019 r. Beneficjent ztozyt kolejny wniosek o udzielenie ulgi w sptacie naleznosci (wniosek z dnia 5.07.2019 r.
o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty naleznosci). W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete postepowanie na
whniosek Beneficjenta w sprawie udzielenia ulgi w sptacie naleznosci. W dniu 21.10.2019 r. wydana zostata Decyzja nr
27/2019 NCBR umarzajgca postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca
2019 r. W dniu 8.11.2019 r. Beneficjent wnidst odwotanie do Ministra Inwestycji i Rozwoju od Decyzji nr 27/2019
umarzajgcej postepowanie w sprawie wniosku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 lipca 2019 r. W
zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o przedtuzeniu terminu na
rozpatrzenie sprawy. W dniu 6 grudnia 2021 r. MFPIR podjeto postepowanie w sprawach zwigzanych z Decyzjg 16/2019 i
Decyzjg 27/2019 (Zawiadomienie z dnia 6 grudnia 2021 r, Zawiadomienie z dnia 24 lutego 2022 r). W dniu 1 kwietnia 2022
r MFiPR wydato decyzje utrzymujacg w mocy zaskarzong decyzje 27/2019. Beneficjent 6 maja 2022 r. ztozyt skarge na



decyzje wydang przez MFiPR 1 kwietnia 2022 r. do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Sprawie nadano sygnature
V SA/Wa 1377/22. Wojewddzki Sgd Administracyjny w sprawie ze skargi AIRWAY MEDIX S.A. na decyzje Ministra Funduszy
i Polityki Regionalnej z 1 kwietnia 2022 r. (nr DIR-IX.7643.7.2019.DW.4), po rozpoznaniu w dniu 19 lipca 2022 r. na
posiedzeniu niejawnym wniosku o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji, postanowit odmdéwié¢ wstrzymania
wykonania zaskarzonej decyzji. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie w wyroku z 26 stycznia 2023 r. po
rozpoznaniu skargi AIRWAY MEDIX S.A. na decyzje MFiPR z 1 kwietnia 2022 r. o nr DIR-IX.7643.7.2019.DW.4 w
przedmiocie umorzenia postepowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia ulgi w sptacie naleznosci, oddalit
skarge. Wobec braku podstaw do zaskarzenia tego wyroku, odstgpiono od sporzgdzenia skargi kasacyjnej do Naczelnego
Sadu Administracyjnego. W sprawie - pomimo trwajacych procedur odwotawczych opisanych powyzej - wszczeto
postepowanie egzekucyjne w administracji, objete tytutem wykonawczym Nr 2/2021 z 7 lipca 2021 r. i wystawionym
przez Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescie (doreczonym AIRWAY MEDIX S.A. w dniu 31
sierpnia 2021 r. wraz z zawiadomieniem o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego i wktadu oszczednosciowego
prowadzonego przez mBank S.A. z 25 sierpnia 2021 r. [znak: 1435-SEE.711.39070378.2021.1.IUR]), dotyczagcym zwrotu
$rodkow, okreslonych w decyzji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju nr 8/2018 z 30 maja 2018 r. AIRWAY MEDIX S.A.
7 wrzesnia 2021 r. ztozyta zarzut w sprawie przedmiotowej egzekucji administracyjnej (art. 33. pkt 1) w zwigzku z art. 27.
§ 1. pkt 9) ustawy z 17 czerwca 1966 r. o postepowaniu egzekucyjnym w administracji) oraz skarge na powyzszg czynnosc
egzekucyjna (art. 54. § 1 pkt 1) i 2) ustawy z 17 czerwca 1966 r. o postepowaniu egzekucyjnym w administracji). Naczelnik
Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmieécie postanowieniem z 6 pazdziernika 2021 r. postanowit oddali¢
skarge z 7 wrzesnia 2021 r. na czynno$¢ egzekucyjng (1435-SEE.711.8.BA-1231.21.1U). Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju postanowieniem z 12 pazdziernika 2021 r. oddalito zarzut z 7 wrzesnia 2021 r. w sprawie egzekucji
administracyjnej (BDP-SP0.0256.11.2021.KW6). Od postanowienia Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego
Warszawa-Srédmiescie z 6 pazdziernika 2021 r. nie ztozono $rodka zaskarzenia. Od postanowienia Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju z 12 pazdziernika AIRWAY MEDIX S.A. ztozyt zazalenie 22 pazdziernika 2021 r. do Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej. 28 marca 2022 r. ztozono skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
na postanowienie Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej z 23 lutego 2022 r., ktére utrzymato w mocy postanowienie
NCBIR z 12 pazdziernika 2021 r. w przedmiocie oddalenia zarzutu w sprawie egzekucji administracyjnej. Skarga zawiera
takze wniosek o wstrzymanie wykonania postanowienia Ministra z 23 lutego 2022 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w
Warszawie w wyroku z 26 stycznia 2023 r. po rozpoznaniu skargi AIRWAY MEDIX S.A. na decyzje MFiPR z 23 lutego 2022
r. o nr DIR-11a.025.25.2021.1S.2 w przedmiocie oddalenia zarzutu w sprawie egzekucji administracyjnej, oddalit skarge.
Wobec braku podstaw do zaskarzenia tego wyroku, odstgpiono od sporzgdzenia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sgdu
Administracyjnego.

Spétka systematycznie dokonuje sptat z tyt. zobowigzania na rzecz NCBiR. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
zobowigzanie Spotki wobec NCBiR wynosi 165 tys. PLN.

2. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GC 1926/22, z powddztwa MDDP Spédtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie
wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spdr dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Airway Medix na
podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku
(poprzednie sygnatury akt XVIl GC 507/21, IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym. W sprawie obyly sie rozprawy — dnia 30 wrzesnia 2022 roku, dnia 15
listopada 2022 roku, dnia 9 grudnia 2022 r. oraz 16 grudnia 2022 r. 16 grudnia 2022 r. nastgpito ogtoszenie wyroku:
oddalenie powdédztwa, w dn. 15.02.2023 r. wptyneta apelacja powddki, brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty
rozpoznania apelacji i zakonczenia sporu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXIIl Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i
Zamowien Publicznych, XXIIl Ga 1623/22, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spétka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz
Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca
2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GC 2373/20, XVI GNc 7748/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 63 465,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z

siedzibg w Warszawie
Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; ogtoszenie wyroku nastgpito dnia 27 czerwca 2022 roku, wyrok
uwzgledniajgcy powddztwo w czesci (ok. 83%) jest nieprawomocny., W dniu 04 lipca 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku. Spétka zaskarzyta wyrok w czesci uwzgledniajacej powddztwo apelacjg z dnia 15 wrzesnia 2022



roku. Przekazanie akt do Sadu Okregowego nastgpito dnia 5 pazdziernika 2022 roku. Brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

4. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, sygnatura sprawy: XXI U 504/22, 3 marca 2022 r Airway Medix S.A. wnidst do Sagdu Odwotanie od Decyzji
220/2022-0ORZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 220/2022-0ORZ2-D stwierdzata, ze
pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek Airway Medix S.A. sktadek nie podlega obowigzkowo
ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spotka nie zgadza sie z tym stanowiskiem,
dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. W sprawie odbyta sie pierwsza rozprawa. Kolejna planowana jest na 3 lipca
2023r.

5. Postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu sSrodkéw pozyskanych od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci,
pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. ,Stabilizator cisSnienia w mankiecie rurki stabilizacyjnej”. Wartos¢
dofinansowania, jakie podlega zwrotowi, wynosi 82 tys. zt.

Carocelle S.A.
Wobec ponizszych projektow spétki prowadzone sg postepowania:

1. Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 r. o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla osdb zagrozonych chorobami uktadu krgzenia, bazujgcych na klinicznie zweryfikowane;j
technologii Lycosome™, ktdry dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3 obniza poziom
tréjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) w piSmie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych w
terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN.Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata
wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw w kwocie 354
135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystaliSmy odpowiedz na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. Beneficjent ztozyt pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o dopuszczeniu dowoddw
oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spdtka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej (MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczeéniej w drugiej
potowie 2021 roku. W zwiazku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o przedtuzeniu
terminu na rozpatrzenie sprawy.

2. Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatoréw poprawiajgcy
metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridw, dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci
astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslgskg Instytucje Posredniczacy (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61§ 1i4
ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z pdzn. zm.)
dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu srodkow
pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spotka
zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.5G.

taczna wartos¢ srodkéw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$cset siedemdziesigt szes¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych.



W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslgska Instytucja Posredniczgca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujgcg zwrot kwoty
1014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$¢set siedemdziesigt szes¢ ztotych 78/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 .

W wyniku odwotania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzagdu Wojewddztwa Dolnoslaskiego
(znak pisma: DEF-Z.1V.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr
WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji
(Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczacej).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajgca kwote wydatkéw niekwalifikowanych w
wysokosci 1273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolne;j.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajgca kwote wydatkow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.
W dniu 30.11.2020 r. zostat wystany Wniosek o przeprowadzenie dowodu z dokumentu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziatem Gospodarczym, XV
GNc 7335/20 (obecnie: XVI GC 452/21), z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Carocelle na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 40 394,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy
wyznaczony na dzien 17 stycznia 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 18 maja 2023 r.; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakornczenia sporu;

4. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym VI
GC 3143/21 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptfaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVII GNc 3263/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 559,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy
wyznaczony na dzier 25 pazdziernika 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzier 20 grudnia 2022 r.; wyrok
z dn. 20.12.2022 roku: oddalenie powddztwa, zasadzenie od powoda na rzecz pozwanego kwote 1.817 zt; ztozono
whniosek o uzasadnienie wyroku; sporzagdzono uzasadnienie wyroku w dn. 25.02.2023, ktdre zostato wystane do powoda w
dniu 28.02.2023; brak mozliwosci ustalenia czy powddka ztozy apelacje i ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu;

IMMD sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym, VIII
GC 2194/22 z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych
nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt: XV GC 1930/20, IX GNc 3375/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 884,00 ztote

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie obyty sie dwie rozprawy - dnia 12 kwietnia 2022 roku oraz dnia 27
wrzesnia 2022 roku; dnia 3 pazdziernika 2022 roku zostat ogtoszony wyrok zasadzajacy; dnia 10 pazdziernika 2022 roku
ztozono wniosek o uzasadnienie wyroku; wniesiono apelacje w dn. 15.11.2022 r., w dn. 30.01.2023 r. zapadt wyrok
oddalajacy apelacje (zasgdzono na rzecz powddki nadto 900 zt kosztéw postepowania apelacyjnego); sprawa
rozstrzygnieta jest prawomocnie;



2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym, VIl
GC 2925/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych
nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 4532/20, XVI GNc 1276/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.905,00 ztotych

Etap: wydano wyrok oddalajgcy powddztwo (zasgdzono nadto na rzecz IMMD koszty procesu w kwocie 917 zt);; wyrok
prawomocny;

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziatem Gospodarczym, XVI
GNc 1227/20, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych. Wartos¢
przedmiotu sporu: 1.904,09 ztotych

Etap: w sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.

Adiuvo Management Sp. z o.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIl Wydziatem Gospodarczym pod
sygn. akt XVII GC 2006/21 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt: XVI GNc 4530/20,
XV GC 1924/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 3 750,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa z dnia 7 wrzesnia 2022 roku; kolejny termin
rozprawy wyznaczony na dzien 8 lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dn. 08.03.2023 r. na
ktérym zapadt wyrok oddalajacy powddztwo (nadto zasgdzono na rzecz pozwanej 917 zt tytutem kosztéw procesu), brak
informacji o ztozeniu wniosku o uzasadnienie, brak mozliwosci ustalenia czy powddka ztozy apelacje i ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu;

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIIl Wydziatem Gospodarczym VIl
GC 381/21, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 5250/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9 341,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; rozprawa z dnia 12 pazdziernika 2021 roku odroczona do dnia 28 czerwca
2022 roku, kolejny termin rozprawy wyznaczony na dziefh 7 marca 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczono na dn.
04.04.2023 r. (ogtoszenie wyroku); odroczono ogtoszenie wyroku; nowy termin ogtoszenia jeszcze nie zostat wyznaczony;,
brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu;

Cambridge Chocolate Technologies S.A. (akcje w spotce zostaty sprzedane w dniu 18 stycznia 2022r.)
1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIl Wydziatem Gospodarczym,
XVII GC 1131/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,

spér dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt: XV GNc 4171/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 7 861,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 20 pazdziernika 2022 roku; kolejny



termin rozprawy wyznaczony na dzien 21 czerwca 2023 roku; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia
sporu;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 1276/20, z
powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spdr dotyczy zaptaty
za ustugi $wiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z
dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XXVI GNc 1142/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 79 403,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; CCT wyrazita wole wziecia udziatu w postepowaniu mediacyjnym, MDDP
wyrazita zgode na wziecie udziatu w postepowaniu mediacyjnym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 26 pazdziernika
2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dziert 12 maja 2023 r., brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty
zakonczenia sporu;

Dodatkowo w sprawie CCT prowadzone jest postepowanie sgdowe z powddztwa Michata Matuszewskiego. Postepowanie
prowadzone jest przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIl Wydziatem Gospodarczym, XVII GNc
2024/21 (obecnie XVI GC 226/22), z powddztwa Michata Matuszewskiego prowadzacego dziatalnos$é gospodarczg pod firmg
Medinn Michat Matuszewski. Spdr dotyczy roszczenie o zaptate z tytutu ustug. Spétka uznaje roszczenie za bezzasadne.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 30.790,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony

na dzien 18 kwietnia 2023 r.; wyznaczono stronom termin na negocjacje; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien
20 czerwca 2023 r.; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakornczenia sporu.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziat Gospodarczy, VIII GC
1397/22, z powddztwa UPS Polska Sp. z 0.0., spor dotyczy zaptaty za ustugi s$wiadczone na rzecz Adiuvo Investments na
podstawie umowy o S$wiadczenie ustug zwigzanych z odbiorem, organizacja przewozu, odprawy celnej przesytek
miedzynarodowych, dostarczania przesytek z dnia 21 marca 2016 roku (poprzednia sygnatura akt XV GNc 2623/22)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 454,02 ztotych

Etap: pozew z dnia 21 kwietnia 2022 roku; dnia 17 pazdziernika 2022 roku Pozwana dobrowolnie sptacita kwote gtéwna
wraz z odsetkami; dnia 8 listopada 2022 roku Powdd cofnat powddztwo w zakresie sptaconej przez Pozwang kwoty
domagajac sie zasgdzenia pozostatej czesci odsetek od kwoty gtéwnej; w dniu 15 lutego 2023 r. zostat wydany wyrok
zgodnie z ktorym w pkt 1: powddztwo zostato oddalone w czesci, w pkt 2: w pozostatym zakresie postepowanie
umorzono, w pkt 3: zasgdzono na rzecz powdédki od pozwanej zwrot kosztéw procesu w wysokosci 4.367 zt; uiszczono
koszty procesu w wysokosci 4.367 zt; zgodnie z informacjg petnomocnika powoda apelacja nie zostata ztozona

Peptaderm Sp. z o.0.

1.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym, VI
GC 1566/21, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Peptaderm na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GNc 4190/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.754,00 zfote

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; sprawa przekazana do
rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu
upominawczym; rozprawa wyznaczona na dzien 21 stycznia 2022 roku odroczona do dnia 28 kwietnia 2022 roku; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu

Adiuvo Investments S.A.:

1.

Postepowanie odwotawcze przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIIl Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i
Zamowien Publicznych, XXIII Ga 750/22 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie umowy o



$wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt VIII
GNc 8551/20, VIl GC 725/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 16 078,00 ztotych

Etap: powddztwo zostato oddalone; MDDP ztozyto apelacje dnia 30 czerwca 2022 roku; odpowiedz na apelacje zostata
ztozona 14 lipca 2022 roku; termin rozprawy wyznaczony na dzien 31.01.2023 r. na ktérym zapadt wyrok: w ktérym
oddalono apelacje powddki (nadto zasadzono na rzecz pozwanej kwote 1.800 zt tytutem zwrotu kosztow procesu);
sprawa zakoriczona jest prawomocnie;

2. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym Lublin-Zachéd w Lublinie, VI Wydziatem Cywilnym, VI NC-e
1140516/20, z powddztwa Lyreco Polska spdtka akcyjna, spor dotyczy zaptaty za zakup towaréw dokonany przez Adiuvo
Investments (roszczenie gtéwne powoda zostato spetnione przez Adiuvo Investments po dacie wniesienia pozwu, tj. po dniu
30 lipca 2020 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 2 288,11 ztotych

Etap: postepowanie umorzone na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w elektronicznym
postepowaniu upominawczym.

3. Adiuvo Investments przeciwko ZUS Sagd Okregowy w Warszawie XIV Wydziat Ubezpieczen Spotecznych Sygn. akt: XIV U
1157/19, data rozpoczecia sporu: 10 maja 2019 r, data zakoriczenia sporu: spor zostat zakoriczony (przewidywany termin
zakonczenia sporu) — podleganie sktadkom na ubezpieczenie spoteczne przez Marka Ortowskiego z tytutu kontraktu
menedzerskiego, strone jakg Spdtka stanowi w sporze: Odwotujgca; wynik zakonczonego sporu (aktualny status i
przewidywany wynik sporu), — przewidywane koszty postepowania sgdowego — Sad przychylit sie do odwotania Spoétki ze
wzgledu na zbieg tytutdéw do ubezpieczenia spotecznego. Wyrok w postepowaniu apelacyjnym zostat wydany w dniu 14
lutego 2022 r.

4. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GNc 1269/21
(obecnie: XX GC 1369/21), z powddztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XX GNc 1269/21)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 176 890,00 ztotych

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; pismem z dnia 20 pazdziernika
2022 roku Sad zobowigzat strony do negocjacji wyznaczajac 30 dniowy termin; brak wyznaczenia terminu rozprawy, brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu;

5. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza w Warszawie, | Wydziat Cywilny, sygn. akt |
C 461/22, z powodztwa Filipa Elzanowskiego; spdr dotyczy wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej w Spétce Adiuvo Investments S.A. (poprzednia aygnatura akt | Nc 141/22)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 66 000,00 ztotych

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony na
dzien 27.02.2023 r., kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 24.05.2023 r.; brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty zakonczenia sporu;

6. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r Adiuvo Investment S.A. wnidst do Sagdu Odwotanie od Decyzji 219/2022-ORZ2-D z dnia 31
stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 219/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako
pracownik u ptatnika sktadek Adiuvo Investment S.A. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu,
chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie.
Sprawa w toku



Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziat Gospodarczy, VIII GC
1397/22, z powddztwa UPS Polska Sp. z 0.0., spér dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Adiuvo Investments na
podstawie umowy o Swiadczenie ustug zwigzanych z odbiorem, organizacja przewozu, odprawy celnej przesytek
miedzynarodowych, dostarczania przesytek z dnia 21 marca 2016 roku (poprzednia sygnatura akt XV GNc 2623/22)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 454,02 ztotych

Etap: pozew z dnia 21 kwietnia 2022 roku; dnia 17 pazdziernika 2022 roku Pozwana dobrowolnie sptacita kwote gtéwna
wraz z odsetkami; dnia 8 listopada 2022 roku Powdéd cofnat powddztwo w zakresie sptaconej przez Pozwang kwoty
domagajac sie zasgdzenia pozostatej czesci odsetek od kwoty gtéwnej; w dniu 15 lutego 2023 r. zostat wydany wyrok
zgodnie z ktorym w pkt 1: powddztwo zostato oddalone w czesci, w pkt 2: w pozostatym zakresie postepowanie
umorzono, w pkt 3: zasgdzono na rzecz powddki od pozwanej zwrot kosztow procesu w wysokosci 4.367 zt; uiszczono
koszty procesu w wysokosci 4.367 zt; zgodnie z informacjg petnomocnika powoda apelacja nie zostata ztozona

Endo Medical Sp. z 0.0.:

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GC 49/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Endo Medical na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIII GNc 4433/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony
whiosek o zobowigzanie Endo Medical do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej;
rozprawa z dnia 19 listopada 2021 r. odroczona bez terminu; w sprawie odbyty sie dwie rozprawy - dnia 29 czerwca 2022
roku i dnia 9 listopada 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dziers 1 lutego 2023 roku; kolejny termin
rozprawy wyznaczony na dzien 12.04.2023 r.; ogtoszenie wyroku: oddalenie powddztwa w catosci, zasgdzenie od powaddki
na rzecz pozwanej kwoty 287,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu, w tym kwote 270,00 tytutem kosztow zastepstwa
procesowego

Algaelabs Sp. z 0.0.:

1.

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXIIl Wydziatem Gospodarczym, XXIIl Ga 1498/22 z
powoddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty
za ustugi Swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-
38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt IX GNc 3313/20, XVII GC 3011/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 7 437,00 ztotych

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony
powodowej; ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony
powodowej; wniesione pismo przygotowawcze strony pozwanej; termin rozprawy wyznaczony na dzier 19 maja 2022
roku; ogtoszenie wyroku zasgdzajgcego dnia 27 maja 2022 roku; w dniu 30 maja 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku; w dniu 25 sierpnia 2022 roku ztozono apelacje od wyroku; w dn. 02.02.2023 zapadt wyrok
oddalajacy apelacje (nadto zasgdzono na rzecz powddki 900 zt tytutem kosztow procesu); sprawa jest rozstrzygnieta
prawomocnie;

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym, XV
GC 824/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor

dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 6853/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztotych

Etap: w dniu 2 sierpnia 2021 roku zostat wydany wyrok oddalajagcy powédztwo MDDP; wyrok jest prawomocny.

Marmar Investment Sp. z 0.0.:



Postepowanie odwotawcze prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXIlI Wydziatem Gospodarczym
Odwotawczym i Zamoéwien Publicznych, XXIIl Ga 1073/22, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé
Spoétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spdr dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na
podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku
(poprzednie sygnatury akt IX GNc 3402/20, XV GC 553/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 809,00 ztotych

Etap: na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogolnych;
whiesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia
stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej; w dniu 06 kwietnia 2022 roku odbyto sie posiedzenie
niejawne na ktorym zapadt wyrok z dnia 06 kwietnia 2022 roku oddalajgcy powddztwo (w okoto 90% sprawa zostata
wygrana); w dniu 27 kwietnia 2022 roku zostat ztozony wniosek o uzasadnienie wyroku;; w dniu 27 kwietnia 2022 roku
zostat ztozony wniosek o uzasadnienie wyroku; w dniu 13 czerwca 2022 roku ztozono apelacje od wyroku w zakresie
uwzgledniajgcym powddztwo tj. co do kwoty 305,09 zt; wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2022 roku apelacja pozwanej
zostata oddalona w catosci; sprawa jest rozstrzygnieta prawomocnie;

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GC 1499/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura: XVII GNc 3288/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 979,00 ztotych

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty; wymiana pism procesowych; brak wyznaczonego terminu rozprawy; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakornczenia sporu;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r Marmar Investment Sp. z 0.0. wnidst do Sagdu Odwotanie od Decyzji 218/2022-0RZ2-D z dnia
31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 218/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok
jako pracownik u ptatnika sktadek Marmar Investment Sp. z 0.0. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu,
rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej
sprawie. Sprawa w toku.

Glia Sp. z 0.0.:

1.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym, XVI
GC 661/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr
AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 3319/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 834,00 ztote

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; postanowieniem z dnia 22
wrzesnia 2022 roku strony zostaty skierowane do mediacji; brak wyznaczenia terminu rozprawy; brak mozliwosci
ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, 1X
GC 1066/21, z powddztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr
AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIIl GNc 4451/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 ztote

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego
w postepowaniu upominawczym; nastgpita wymiana pism procesowych stron; termin rozprawy wyznaczony na dzien 15
lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 24.02.2023 r. na ktérym zapadt wyrok oddalajacy
powddztwo (nadto zasgdzono na rzecz pozwanej kwote w wysokosci 287 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa); w dn.
06.03.2023 r. wptynat wniosek powddki o uzasadnienie wyroku; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia
sporu;



Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 31 grudnia 2022 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Spétki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczace zobowiazan i wierzytelnosci.

25.5 Gwarancje, weksle

W przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku ich rozwigzywania, Grupa zobowigzana bytaby do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania srodkdw na rachunek bankowy spoétek Grupy. Stan otrzymanego dofinansowania na dziert 31 grudnia 2022 r.
wynosit 7,6 min zt (kwota dofinansowania przyznana spotkom zaleznym oraz konsorcjantom, bedacymi instytucjami
naukowymi).

Ponadto, w okresie realizacji projektéw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony okres od
daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco zaréwno ,na zlecenie” jak i ,nie na
zlecenie”. Zabezpieczenie tego typu dotyczy realizacji projektdw realizowanych we wspétpracy z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Ponad powyisze, Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
25.6 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkdéw, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rdwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zostac¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Jednostka Dominujgca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére mogg by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg zaistniec
w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

25.7 Inne umowy, ktdrych skutkdw nie ujeto w sprawozdaniu finansowym

Jednostka stowarzyszona — JPIF — w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym byfa strong umdéw nabycia
udziatéw w innych jednostkach, z ktérych wynikaja dla Grupy okreslone prawa i obowigzki.

Nota 26 Informacje o podmiotach powigzanych
26.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

przychody przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze z tytutu
sprzedazy refaktur

przychody
odsetkowe

- jednostce dominujacej - - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 821 - -

- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - -

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powigzanym 821 ) i




01.01.2021-31.12.2021

przychody przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze z tytutu przychody
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
- jednostce dominujacej - - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 659 - -
- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - -
Razem przychody ze sprzedaiy podmiotom 659 ) i
powigzanym
01.01.2022-31.12.2022
zakup
s . zakup ustug . koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych i towaréw aktywow odsetkowe
trwatych
- jednostki dominujacej - - -1 896
- kluczowego personelu kierowniczego - - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -1 896
01.01.2021-31.12.2021
zakup
s . zakup ustug - koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych i towaréw aktywow odsetkowe
trwatych
- jednostki dominujacej - - -594
- kluczowego personelu kierowniczego - - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -93
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -687

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2022 31.12.2021

- od jednostki dominujacej a4 37

naleznosci handlowe 44 37



- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego
- od pozostatych podmiotéw powigzanych
naleznosci handlowe

naleznosci pozostate

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
- od jednostki dominujacej
pozyczki udzielone

- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego

pozyczki udzielone

naleznosci pozostate

- od podmiotéw pod znaczgcym wptywem
pozyczki udzielone
pozyczki udzielone

- od pozostatych podmiotéw powigzanych
pozyczki udzielone
pozyczki udzielone

Razem Pozyczki udzielone podmiotom
powigzanym

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

- od jednostki dominujacej
pozyczki otrzymane

- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego
pozyczki otrzymane

- od pozostatych podmiotéw powigzanych
pozyczki otrzymane

Razem Pozyczki otrzymane od podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- wobec jednostki dominujacej

otrzymane pozyczki
- wobec jednostek zaleznych

- wobec kluczowego personelu kierowniczego

211 517

211 517

255 554

31.12.2022 31.12.2021
977 244
977 244
977 244

31.12.2022 31.12.2021

14 345 8836

14 345 8836

4959 4144

4959 4144

2 885 517

2885 517
22189 13 497
31.12.2022 31.12.2021
14 345 8837
14 345 8837
1344 301



- wobec podmiotéw pod znaczacym wptywem - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - -

otrzymane pozyczki - -

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 15 689 9138

26.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Podmiotem dominujgcym dla Jednostki dominujacej Grupy - spotki Adiuvo Investments S.A. - jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do
podmiotow powigzanych z Grupg zaliczajg sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore pozyczkami, od
ktorych odsetki ujete jako koszt przez Grupe wyniosty 1 886 tys. zt (1.01-31.12.2021: 575 tys. z1).

Za podmiot dominujacy wobec Adiuvo Investments, moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan
Marek Ortowski, ktdry sprawuje kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy za posrednictwem spétki Orenore Sp. z 0.0.

26.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne, ktore
nie podlegaty konsolidacji.

26.4 Kluczowy personel kierowniczy
Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujgcej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0. W notach 3.1 3.2 przedstawiono sktad

Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Wynagrodzenia brutto dla cztonkéw Zarzadu prezentuje ponizsza tabela:

Zarzad
Anna Razem:

Za okres 01.01.2022-31.12.2022 Marek Ortowski Aranowska-

Bablok
Wynagrodzenie z .tytl.ﬂu ;?e’rmonej funkcji 495 368 263
w Jednostce Dominujgcej
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i 177 284 461
stowarzyszonych
Inne tytuty - - -
taczne dochody - Zarzad 672 652 1324

Zarzad

Anna Razem:
Za okres 01.01.2021-31.12.2021 Marek Ortowski Aranowska-

Bablok
Wynagrodzenie z Fytyiu Pe’rnlonej funkcji 495 243 738
w Jednostce Dominujacej
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i 177 % 267
stowarzyszonych
Inne tytuty - - -
taczne dochody - Zarzad 672 333 1005

*Wynagrodzenie brutto bez kosztéw pracodawcy



W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenia dla Zarzagdu wyniosty 1 324 tys.
zt (01.01-31.12.2021: 1 005 tys. zt). oraz na rzecz Rady Nadzorczej wraz kosztami pracodawcy wyniosty 199,2 tys. zt (01.01-
31.12.2021: 180 tys. zt). Powyzsze kwoty sg kwotami brutto.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie zostaty
wyptacone.

Szczegotowe informacje dotyczace programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 20.2.

26.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 27 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej, ktora przedstawiono ponizej:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Zobowiazania

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien wg finansowe wg ,

Ogétem
31.12.2022 zamortyzowanego zamortyzowanego

kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 694 - 694
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 - 71
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 996 - 996
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 36434 36434
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 7323 7323
Razem 1761 43 757 45518
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe Zobowiazania
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien wg finansowe wg Osétem
31.12.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego 3
kosztu kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 739 - 739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 - 52
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 1417 - 1417
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 30421 30421
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 8819 8819
Razem 2208 39 240 41 448

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentoéw finansowych

Aktywa finansowe Zobowiazania

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien wg finansowe wg ,
Ogoétem
31.12.2022 zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu

Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 196 -4711 -4 515



Przychodach finansowych 196 - 196

Kosztach finansowych - -4711 -4711
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: 1590 ) 1590
Przychodach finansowych 1590 1590

Kosztach finansowych -
Utrata wartosci ujeta w: -

Koszty finansowe - -

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1786 -4711 -2925

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien wg finansowe wg Osétem
31.12.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego i
kosztu kosztu

Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 94 -1739 -1645
Przychodach finansowych 94 i 94
Kosztach finansowych i -1739 -1739

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: ) -947 -947
Przychodach finansowych i i -
Kosztach finansowych -947 -947
Utrata wartosci ujeta w: i ) -
Koszty finansowe i i -

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 94 -2 686 -2592

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzier bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji o hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 28 Wyjasnienie pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych:

01.01.2022-31.12.2022  01.01.2021-31.12.2021

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen

. . g . -948 1329
pracowniczych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:

1510 -
Inne korekty -162 88




Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

400

1417

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze
sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:

Rozliczenia pozyczek
utrata kontroli nad jednostka zalezng
Inne korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

01.01.2022-31.12.2022  01.01.2021-31.12.2021

152 -170
- 11112

36 -
1051 2482
1239 13424

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze
sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:
Rozliczenia pozyczek

utrata kontroli nad jednostka zalezng

Inne korekty (w tym réznice kursowe z przeliczenr)

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienigeznych

01.01.2022-31.12.2022  01.01.2021-31.12.2021

-1242 4407

6363

1538 -
217 1309

6 876 5716

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z
sytuacji finansowej

Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie
Spisanie wartosci prac rozwojowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Zmiana szacunkdw rozliczerh miedzyokresowych biernych

Inne korekty

01.01.2022-31.12.2022

01.01.2021-31.12.2021

42 038

-68

-4273

-33299

-5729

1331

-11179

-183

12112

713

-1463



Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych w

. . s 0 0
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
01.01.2022-31.12.2022  01.01.2021-31.12.2021
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych ze
. . . -44 2385
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie -26 -50
Zakonczenie leasingu - -2252
Inne korekty -64 -124
Woydatki na pokrycie rzeczowych aktywéw trwatych w 134 a1
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
Bilansowa Z|:n|ana krec!yt.ow, pozyc.zek, obligacji ze 6013 5926
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekty:
Niepieniezne zmiany kredytow, pozyczek i obligacji -1815 -1544
Wydatki net.to z tytutu po;yczc?k |.kt:edytow ujete w 4198 4382
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
zmiany niepieniezne
31.12.2021 Preeplywy | et ETekt 31.12.2022
pieniezne X réznic Zwigkszenia
naliczone
kursowych
POZVCZkI/kredyty 8 256 4198 1812 5167 19433
dtugoterminowe
Zmiana stanu 8 256 4198 1812 0 5167 19433

Nota 29 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 8 pracownikdéw oraz
5 0séb wspotpracujgcych w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 1.01.2021-31.12.2021: to odpowiednio 14 pracownikdw

oraz 5 0s6b wspotpracujacych).



Nota 30 Zobowigzania leasingowe

Grupa leasinguje nieruchomosci w krajach, w ktérych prowadzi dziatalnos¢. W niektérych krajach umowy leasingowe
zwyczajowo przewidujg coroczny wzrost optat o stope inflacji, a w innych okresowga aktualizacje do rynkowych stawek za
wynajem. W niektérych ktorych okresowy czynsz jest staty przez caty okres leasingu.

W umowach leasingu nieruchomosci spétka/grupa czasami negocjuje klauzule zerwania umowy. Dla kazdej umowy
spotka/grupa rozwaza, czy brak klauzuli zerwania umowy narazitby jg na nadmierne ryzyko. Typowymi czynnikami rozwazanymi
podczas decydowania o negocjowaniu klauzuli zerwania sa:

- dtugosé okresu leasingu;

- stabilno$¢ ekonomiczna srodowiska, w ktorym znajduje sie nieruchomos¢; oraz

- czy lokalizacja stanowi dla grupy nowy obszar dziatalnosci.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku Grupa nie byta strong umoéw leasingu nieruchomosci.

Nota 31 Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 9 stycznia 2023 roku grupa pracownikéw Biovo ztozyta do wtasciwego sgdu w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia
inicjujgcego postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im swiadczen i naleznosci pracowniczych w
oparciu o przepisy prawa izraelskiego. Sygnatariuszem ztozonego wniosku nie byt Zarzad Biovo i zgodnie z informacjami
przekazanymi raportem biezgcym nr 49/2022 Spétka kontynuuje wspdtprace z Panem Oronem Zachar.

2. W dniu 15 lutego 2023 r. Spoétka Airway Medix powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego [,Sad”] w dniu 10 lutego 2023 r. zmian Statutu
Spotki polegajacych na [1] zmianie §6 Statutu poprzez dodanie po ust. 5 Statutu Spotki ustepow od 6 do 11 oraz [2] zmianie
§6a Statutu Spotki uchwalonych na podstawie odpowiednio uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 19 pazdziernika 2022 roku.

Zarejestrowana przez Sagd zmiana Statutu Spotki polega na tym, ze:

[1] dodaje sie w §6 po ust. 5 Statutu Spotki ustepy od 6 do 11 o nastepujgcym brzmieniu:

»6. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz 3.944.000,00 zt (trzy
miliony dziewiecset czterdziesci cztery tysigce ztotych) poprzez emisje do 11.600.000 (jedenascie milionow szeséset
tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja,
oznaczonych jako seria E o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony dziewieéset
czterdziesci cztery tysigce ztotych), w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat
docelowy).

7.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji serii E w ramach
kapitatu docelowego wygasa 19 pazdziernika 2023 r.

8. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru
w stosunku do akcji serii E emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9. Zarzad upowazniony jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego.
Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej serii E nie wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

10. Z zastrzezeniem ust. 8 oraz 9 oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, w granicach
upowaznienia Zarzad moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad do:

a. zawierania umow objecia akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu dokonanego w granicach kapitatu
docelowego;

b. zmiany Statutu Spétki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany,

c. zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich
do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

11. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.”

[2] §6a Statutu Spdtki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

~»PodwyzZsza sie warunkowo kapitat zaktadowy o kwote 4.001.800,00 zt (cztery miliony tysigc osiemset

ztotych), poprzez:

a) emisje nie wiecej niz 3.070.000,00 (trzy miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalne;j
0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.043.800,00 zt (milion czterdziesci
trzy tysigce osiemset ztotych) w celu przyznania posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2014 r. prawa do
objecia akcji serii A;

b) emisje nie wiecej niz 8.700.000 (osiem milionéw siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej
0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.958.000,00 zt (dwa miliony
dziewiecset piecdziesiagt osiem tysiecy ztotych) w celu przyznania warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 pazdziernika 2022 r. prawa do
objecia akcji serii F.”



28 lutego 2023 r. do Adiuvo Investments wptyneto oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki
ztozonej przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Bablok.

W dniu 7 marca 2023 r. Spotka Airway Medix podpisata z miedzynarodowym, wiodgcym producentem i dystrybutorem
wyrobéw medycznych z centralg na Tajwanie [Partner] list intencyjny [LOI] dotyczacy wspotpracy stron w zakresie
produkcji, marketingu i sprzedazy produktéw medycznych opartych na technologii opracowanej przez Emitenta.

Zgodnie z LOI strony podejmga dziatania w celu nawigzania potencjalnej wspétpracy na polu produkcji, marketingu i
sprzedazy [rowniez w formule co-brandingu] produktéw z portfolio Emitenta, w szczegdlnosci produktéw Closed Suction
System [CSS] oraz Oral Care [B-Care] pod warunkiem uzgodnienia i podpisania przez strony prawnie wigzacego
porozumienia.

Podpisany list intencyjny zaktada przekazanie przez Spotke w okresie nie dtuzszym niz 45 dni wszelkich niezbednych
informacji do dokonania przez Partnera oszacowania kosztéw transferu technologii oraz produkcji masowej urzadzen,
ktérych produkcjg, dystrybucja oraz, jezeli strony tak uzgodnia, marketingiem i sprzedazg masowa miatby sie zajg¢ Partner
w przysztosci.

Strony zobowigzaty sie do prowadzenia dalszych rozméw w dobrej wierze w taki sposdb, aby jak najszybciej uzgodnic
finalne warunki ewentualnej wspodtpracy komercyjnej w zakresie produkcji, i jezeli strony tak uzgodnia, wdrozenia
rynkowego. Pozostate zapisy LOI nie odbiegajg od standardowych postanowien stosowanych powszechnie w tego typu
dokumentach.

5 kwietnia 2023 r. Spétka Airway Medix zakonczyta analize w zakresie sprawowania przez Emitenta faktycznej kontroli nad
spotka Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w lzraelu [,,Biovo”]. W wyniku przeprowadzonej analizy Spoétka podjeta z tym
samym dniem decyzje o odstapieniu od sporzadzenia w roku obrotowym 2023 skonsolidowanych raportéw okresowych
w zwigzku z utratg kontroli nad Biovo i brakiem praktycznej mozliwosci biezgcego kierowania przez Emitenta istotnymi
dziataniami Biovo.

20 kwietnia 2023 r. spdtka Airway Medix zawarta z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji obligacji,
na mocy ktérego termin wykupu obligacji zostat przesuniety na 31 maja 2023 r.

W dniu 25 kwietnia 2023 r. do Airway Medix wptynat protokot z rozprawy przed wtasciwym sgdem w Izraelu, ktory zarzadzit
otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego. Z otrzymanego protokotu
wynika rowniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo, sad izraelski zarzadzit rozwigzanie

Biovo i mianowat Zarzagdce Masy UpadtosSciowej Biovo.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Przemystaw Cipyk zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej Airway Medix S.A.

W dniu 27 kwietnia 2023 roku Jerzy topatynski zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S.A.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2023 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu



